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Α. Έκθεση ∆ιαχείρισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

 
Ανασκόπηση Σηµαντικών Γεγονότων του 2010 
 
Στη χρήση  2010 η  Singularlogic Integrator παρουσίασε σηµαντική µείωση της δραστηριότητας της λόγω της 
δυσµενούς οικονοµικής  κατάστασης αφενός και της ολοκλήρωσης αρκετών έργων που είχαν αναληφθεί σε 
προηγούµενες χρήσεις µε συνέπεια τη µείωση του αποτελέσµατος χρήσης . 
 
Οικονοµική Ανασκόπηση 
 
Στην χρήση 2010 τα έσοδα της εταιρείας ανήλθαν στο ποσό των 9.559.006€ έναντι 22.143.893€ της προηγούµενης 
χρήσης 2009, παρουσιάζοντας µείωση 56,83%. Tα έσοδα της εταιρείας προέρχονται κυρίως από την εκτέλεση 
µεγάλων έργων στο ∆ηµόσιο τοµέα , την εµπορία και εγκατάσταση  πληροφοριακών συστηµάτων καθώς και από 
υπηρεσίες συντήρησης, παραµετροποίησης, υποστήριξης, εκπαίδευσης, καταχώρησης δεδοµένων, πωλήσεις 
υπηρεσιών διαδικτύου. 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 01/01/2010-31/12/2010 αποτυπώνουν τα αποτελέσµατα της δραστηριότητας 
της εταιρείας µε βάση τα παραπάνω αναφερόµενα. 
 
Αναλυτικότερα έχουµε: 
 
Το σύνολο του ενεργητικού ανέρχεται σε 24.193.496 € προερχόµενο από : 
-  Μη κυκλοφοριακά στοιχεία  ενεργητικού           2.563.012 € 
-  Αποθέµατα                                              348.150 € 
-  Απαιτήσεις από πελάτες               5.427.258 € 
-  Λοιπά στοιχεία ενεργητικού                       15.855.076 € 
 
Όσον αφορά στο παθητικό, το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων ανέρχεται στο ποσό των 6.275.911€. ∆εδοµένου ότι τα 
ίδια κεφάλαια υπολείπονται του 1/2 του µετοχικού κεφαλαίου η εταιρεία θα πρέπει να προβεί σε όλες τις αναγκαίες 
ενέργειες ώστε να επανέλθει σε ορθή κεφαλαιακή διάρθρωση σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 47 του Κ.Ν 
2190/1920.  
Όσον αφορά στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης 2010 ,το περιθώριο µικτού κέρδους ανήλθε σε 0,12% έναντι 
43,97% τη προηγούµενη χρήση. Η µείωση του µικτού κέρδους κατά  43,85% οφείλεται κυρίως  στη µείωση του 
κύκλου εργασιών. Τα αποτελέσµατα  προ φόρων της χρήσης 2010 διαµορφώνονται σε ζηµίες (€2.816.782) έναντι 
κερδών  €3.328.250 της  χρήσης 2009 ενώ τα αποτελέσµατα µετά φόρων  της χρήσης 2010 διαµορφώνονται σε ζηµίες 
(€3.093.276) έναντι κερδών 3.079.704 της χρήσης 2009. 
 
∆ιοίκηση –Προσωπικό 
 
Tο ενεργό προσωπικό της εταιρείας την 31η ∆εκεµβρίου 2010 ήταν 136  άτοµα . 
 
Προβλεπόµενη πορεία και εξέλιξη 
Η δύσκολη οικονοµική συγκυρία η οποία έχει επηρεάσει την παγκόσµια αλλά και την εγχώρια αγορά έχει επιδράσει 
και στους τοµείς δραστηριοποίησης της εταιρείας  στο ∆ηµόσιο Τοµέα µε άµεσο αντίκτυπο στα αποτελέσµατα της 
εταιρείας. Παρόλα αυτά η εταιρεία ακολουθώντας πιστά συγκεκριµένη στρατηγική σχετικά µε τις προοπτικές 
ανάπτυξης ,γεωγραφικής επέκτασης και διεύρυνσης δραστηριοτήτων τόσο στην Ελλάδα όσο και στο εξωτερικό 
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καθώς και τη δηµιουργία κοινών υποδοµών για την ανάπτυξη τόσο νέου λογισµικού όσο και νέων εκδόσεων 
υπαρχόντων προγραµµάτων  επιχειρεί την έξοδο από την κρίση. 
 
Στοιχεία που θα µπορούσαν να συντελέσουν στην ανατροπή της υπάρχουσας κατάστασης είναι η χρήση των 
τεχνολογιών Πληροφορικής και Τηλεπικοινωνιών ως εργαλείων ανατροπής καθώς και η δηµιουργία µιας σχέσης 
αµοιβαίας εµπιστοσύνης του Ιδιωτικού Τοµέα µε το ∆ηµόσιο η οποία θα λειτουργεί ως αρωγός στην αύξηση της 
λειτουργικής αποτελεσµατικότητας των έργων του ∆ηµοσίου υιοθετώντας µοντέλα ουσιαστικής δέσµευσης, όπως 
αυτά της Εγγυηµένης Απόκρισης (SLAs) και της πλήρους ανάθεσης λειτουργικής υποστήριξης (BPO). 
 
Θέτουµε στην κρίση σας τις Εταιρικές Οικονοµικές Καταστάσεις της χρήσης 2010, µαζί µε την παρούσα Έκθεση 
∆ιαχείρισης και  την Έκθεση Ελέγχου του Ορκωτού ελεγκτή επ΄ αυτών  και παρακαλούµε για την έγκρισή τους, αφού 
πρώτα σας ευχαριστήσουµε για την εµπιστοσύνη σας προς την Εταιρεία. 
 

 
Ν. Ιωνία  22/03/2011 

           Η ∆ιευθύνουσα Σύµβουλος 

 
 
 
                                                                 Μαρίκα Λάµπρου 
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Β. Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 

       Προς τους Μετόχους της SINGULARLOGIC INTEGRATOR A.E. 
 
Έκθεση επί των Οικονοµικών Καταστάσεων 
Ελέγξαµε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας SINGULARLOGIC INTEGRATOR A.E. που 
αποτελούνται από την κατάσταση οικονοµικής θέσης της 31 ∆εκεµβρίου 2010, τις καταστάσεις αποτελεσµάτων 
χρήσεως και συνολικών εσόδων, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταµειακών ροών της χρήσεως που έληξε την 
ηµεροµηνία αυτή, καθώς και περίληψη σηµαντικών λογιστικών πολιτικών και λοιπές επεξηγηµατικές πληροφορίες. 
 
Ευθύνη της ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις 
Η διοίκηση είναι υπεύθυνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση, όπως και για εκείνες τις εσωτερικές δικλείδες που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες ώστε να καθίσταται 
δυνατή η κατάρτιση οικονοµικών καταστάσεων απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται είτε σε 
απάτη είτε σε λάθος. 
 
Ευθύνη του Ελεγκτή 
Η δική µας ευθύνη είναι να εκφράσουµε γνώµη επί αυτών των οικονοµικών καταστάσεων µε βάση τον έλεγχό µας. 
∆ιενεργήσαµε τον έλεγχό µας σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ελέγχου. Τα πρότυπα αυτά απαιτούν να 
συµµορφωνόµαστε µε κανόνες δεοντολογίας, καθώς και να σχεδιάζουµε και διενεργούµε τον έλεγχο µε σκοπό την 
απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το εάν οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδη ανακρίβεια. 
Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκµηρίων, σχετικά µε τα ποσά και 
τις γνωστοποιήσεις στις οικονοµικές καταστάσεις. Οι επιλεγόµενες διαδικασίες βασίζονται στην κρίση του ελεγκτή 
περιλαµβανοµένης της εκτίµησης των κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας των οικονοµικών καταστάσεων, που 
οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. Κατά τη διενέργεια αυτών των εκτιµήσεων κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις 
εσωτερικές δικλείδες που σχετίζονται µε την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων της 
εταιρείας, µε σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι µε σκοπό την 
έκφραση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας των εσωτερικών δικλείδων της εταιρείας. Ο έλεγχος περιλαµβάνει 
επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών που χρησιµοποιήθηκαν και του εύλογου των 
εκτιµήσεων που έγιναν από τη διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των οικονοµικών 
καταστάσεων. Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη 
θεµελίωση της ελεγκτικής µας γνώµης. 
 
Γνώµη 
Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, από κάθε ουσιώδη άποψη, την 
οικονοµική θέση της Εταιρείας, κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2010, τη χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις ταµειακές 
της ροές για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
Θέµα Έµφασης 
Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη στη γνώµη µας, εφιστούµε την προσοχή σας στο γεγονός ότι τα ίδια κεφάλαια της 
εταιρείας έχουν καταστεί µικρότερα του ½ του µετοχικού της κεφαλαίου, µε συνέπεια να συντρέχει περίπτωση 
εφαρµογής των διατάξεων του άρθρου 47 του κωδ. Ν. 2190/1920 περί της συνέχισης της δραστηριότητας της 
εταιρείας. Κατόπιν τούτου οι µέτοχοι θα πρέπει να αποφασίσουν στην προσεχή Γενική Συνέλευση τη λήψη µέτρων 
για την άρση των προϋποθέσεων εφαρµογής των προαναφερθεισών διατάξεων, παραδοχή η οποία έχει ληφθεί υπόψη 
κατά τη σύνταξη των ανωτέρω Οικονοµικών Καταστάσεων, που συντάχθηκαν µε δεδοµένη την αρχή της συνέχισης 
της επιχειρηµατικής δραστηριότητας της εταιρείας. 
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Αναφορά επί άλλων Νοµικών και Κανονιστικών θεµάτων 
Επαληθεύσαµε τη συµφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχοµένου της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µε 
τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις, στα πλαίσια των οριζόµενων από τα άρθρα 43α και 37 του Κ.Ν. 2190/1920. 
 

Αθήνα, 5 Μαΐου 2011 
Ο  Ορκωτός  Ελεγκτής Λογιστής 

 
 
 
 

Μανόλης Μιχαλιός  
Αρ Μ ΣΟΕΛ 25131 
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Γ.  Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις 

 
Κατάσταση Λογαριασµού Αποτελεσµάτων 

 
 

(Ποσά σε €) Σηµ. 01/01 - 
31/12/2010 

01/01 - 
31/12/2009 

Πωλήσεις  6 9.559.006 22.143.893 
Κόστος Πωληθέντων 7.21 (9.547.503) (12.406.884) 
Μικτό Κέρδος   11.503 9.737.009 

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης  7.23 801.582 847.838 

Έξοδα διάθεσης 7.22 (1.535.402) (2.195.747) 

Έξοδα διοίκησης 7.22 (1.350.905) (1.858.975) 

Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης 7.23 (319.042) (2.680.193) 
Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης   2.392.265 3.849.932 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 7.24 56.196 80.653 

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 7.24 (490.804) (602.335) 
Λοιπά Χρηµατοοικονοµικά 
Αποτελέσµατα 7.25 10.091 0 

Κέρδη/(Ζηµίες) προ φόρων   (2.816.782) 3.328.250 

Φόρος εισοδήµατος  7.26 (276.493) (248.546) 
Κέρδη/(Ζηµίες) µετά από φόρους (3.093.276) 3.079.704 

 

 

 

Κατάσταση Συνολικών Εσόδων 
 

 (Ποσά σε €)  01/01/-31/12/2010 01/01/-31/12/2009 

Κέρδη/(Ζηµίες) χρήσης µετά από φόρους  (3.093.276) 3.079.704 
     
Λοιπά συνολικά έσοδα περιόδου µετά 
φόρων  - - 

     

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα χρήσης  (3.093.276) 3.079.704 
 

 

 

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών καταστάσεων. 
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Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης 
 

(Ποσά σε €) Σηµ. 31/12/2010 31/12/2009 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ      
Μη κυκλοφοριακά Στοιχεία Ενεργητικού       
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 7.1 641.373 835.829 
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 7.2 10.881 46.847 
Επενδύσεις σε συγγενείς 7.3 1.069.026 1.069.026 
Αναβαλλόµενες Φορολογικές Απαιτήσεις 7.8 683.016 795.595 
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση 7.5 27.240 27.240 
Λοιπές Μακροπρόθεσµες  Απαιτήσεις 7.4 131.476 132.796 
   2.563.012 2.907.332 
Κυκλοφοριακά Περιουσιακά Στοιχεία     
Αποθέµατα 7.6 348.150 365.662 
Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 7.7 5.427.258 8.199.128 
Λοιπές Απαιτήσεις 7.10 3.288.604 2.891.418 
Λοιπά Κυκλοφοριακά Στοιχεία Ενεργητικού 7.11 6.403.969 11.865.844 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 7.12 6.162.503 7.215.766 
   21.630.484 30.537.818 
Σύνολο ενεργητικού  24.193.496 33.445.150 
      
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ     
Ίδια Κεφάλαια      
Μετοχικό κεφάλαιο 7.13.1 19.810.820 19.810.820 
Λοιπά αποθεµατικά 7.13.2 172.879 172.879 
Αποτελέσµατα εις Νέον  (13.707.788) (10.614.513) 
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων  6.275.911 9.369.186 
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις     
Μακροπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 7.16 5.957.000 7.491.779 
Αναβαλλόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις 7.8 1.263.703 1.253.850 
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία 7.15 778.275 790.829 

Σύνολο Μακροπροθέσµων Υποχρεώσεων  7.998.978 9.536.458 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις     
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 7.18 3.393.304 5.005.309 
Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 7.20 5.954.058 8..898.946 
Τρέχουσες Φορολογικές Υποχρεώσεις 7.19 154.061 0 
 Προβλέψεις 7.17 417.184 635.250 
Σύνολο Βραχυπροθέσµων Υποχρεώσεων  9.918.607 14.539.506 
Σύνολο υποχρεώσεων  17.917.585 24.075.964 
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων  24.193.496 33.445.150 

 

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών καταστάσεων. 
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Κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων  
 

 (Ποσά σε Ευρώ)   
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Τακτικό 
Αποθεµατικό 

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 
εις νέον 

Σύνολο 
Ιδίων 

Κεφαλαίων 
Υπόλοιπο  31/12/2008   19.810.820 46.761 126.118 (13.705.419) 6.278.280 

Αποθεµατικό Stock option     11.202 11.202 

Συναλλαγές µε Ιδιοκτήτες   - - - 11.202 11.202 

Αποτέλεσµα χρήσης (α)     3.079.704 3.079.704 

Λοιπά Συνολικά Έσοδα (β)  - - - - - 
 
Συγκεντρωτικά Συνολικά 
Έσοδα χρήσης (α+β)  

- - - 3.079.704 3.079.704 

Υπόλοιπο  31/12/2009  19.810.820 46.761 126.118 (10.614.513) 9.369.186 

Αποτέλεσµα χρήσης (α)     (3.093.276) (3.093.276) 

Λοιπά Συνολικά Έσοδα (β)  - - - - - 
 
Συγκεντρωτικά Συνολικά 
Έσοδα χρήσης (α+β)   

- - - (3.093.276) (3.093.276) 

              

Υπόλοιπο  31/12/2010   19.810.820 46.761 126.118 (13.707.788) 6.275.911 
 

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών καταστάσεων. 
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Κατάσταση ταµειακών ροών 

(Ποσά σε €) Σηµ. 01/01-
31/12/2010 

01/01-
31/12/2009 

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 7.27 1.013.640 4.141.451 
Καταβληθέντες τόκοι  (469.780) (592.310) 

Καταβληθείς φόρος εισοδήµατος  0 (15.357) 

Καθαρές ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες  543.860 3.533.785 

Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες    

Αγορές ενσώµατων και άυλων παγίων  (165.664) (458.486) 

Πωλήσεις ενσώµατων παγίων  803 1.501 

Τόκοι που εισπράχθηκαν  58.771 64.393 

Εισπράξεις Επιχορηγήσεων  1.967 0 

Καθαρές ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες  (104.122) (392.592) 

Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες    

∆άνεια αναληφθέντα  8.514.000 1.000.000 

Αποπληρωµή δανεισµού  (10.007.000) (1.000.000) 

Καθαρές Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες  (1.493.000) 0 

Καθαρή (µείωση)/ αύξηση στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  (1.053.263) 3.141.193 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην αρχή της περιόδου  7.215.766 4.074.573 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στο τέλος  της περιόδου  6.162.503 7.215.766 
 

Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών καταστάσεων. 
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1. Γενικές Πληροφορίες 

Οι οικονοµικές καταστάσεις της εταιρείας έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 

Αναφοράς όπως αυτά έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων.  

Οι οικονοµικές καταστάσεις τις εταιρείας συµπεριλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 

SingularLogic A.E. της 31.12.2010. Η SingularLogic Α.Ε. κατέχει  το 100% του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας. 

Οι λογιστικές αρχές που ακολουθεί η εταιρεία είναι σύµφωνες µε τις λογιστικές αρχές της µητρικής εταιρείας.  

Η διεύθυνση της εταιρείας, η οποία είναι και η έδρα της µητρικής είναι η Αλ. Παναγούλη & Σινιοσόγλου, Ν. Ιωνία 

και η ηλεκτρονική της διεύθυνση είναι www.singularlogic.eu. Οι οικονοµικές καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 

2010 (σε αυτές περιλαµβάνονται και οι αντίστοιχες της 31ης ∆εκεµβρίου 2009) εγκρίθηκαν προς δηµοσίευση από το 

∆ιοικητικό Συµβούλιο την 22/3/2011.  

 

2. Αντικείµενο δραστηριότητας  

Η Εταιρεία δραστηριοποιείται σε ένα µεγάλο εύρος τοµέων της αγοράς, όπως η Άµυνα, η ∆ηµόσια ∆ιοίκηση, οι 

Μεταφορές, το Γενικό και το Λιανικό Εµπόριο, η Υγεία - Πρόνοια και η Τοπική Αυτοδιοίκηση. Στρατηγική της 

επιλογή αποτελεί επίσης η ουσιαστική ενασχόλησή της µε έργα που αναπτύσσονται στο πλαίσιο του ΕΣΠΑ, µε στόχο 

την αναδιοργάνωση του ∆ηµόσιου Τοµέα και την υποστήριξη της Ιδιωτικής Επιχειρηµατικότητας και Πρωτοβουλίας.  

 

3. Πλαίσιο κατάρτισης οικονοµικών καταστάσεων 

Οι οικονοµικές καταστάσεις της SINGULARLOGIC INTEGRATOR Α.Ε. την 31η ∆εκεµβρίου 2010, που καλύπτουν 

και όλη τη χρήση 2009, έχουν συνταχθεί µε βάση την αρχή του ιστορικού κόστους όπως αυτή τροποποιείται µε την 

αναπροσαρµογή συγκεκριµένων στοιχείων ενεργητικού και παθητικού σε τρέχουσες αξίες, την αρχή της συνέχισης 

της δραστηριότητάς (going concern) και είναι σύµφωνες µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς 

(∆ΠΧΑ) όπως αυτά έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB), καθώς και των 

διερµηνειών τους, όπως αυτές έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή ∆ιερµηνειών (I.F.R.I.C.) της IASB. 

Η σύνταξη οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ απαιτεί την χρήση λογιστικών εκτιµήσεων και κρίσης 

της ∆ιοίκησης κατά την εφαρµογή των λογιστικών αρχών της εταιρείας. Σηµαντικές παραδοχές από την ∆ιοίκηση για 

την εφαρµογή των λογιστικών µεθόδων της εταιρείας έχουν επισηµανθεί όπου κρίνεται κατάλληλο. Οι εκτιµήσεις και 

οι κρίσεις στις οποίες προβαίνει η ∆ιοίκηση αξιολογούνται συνεχώς και βασίζονται σε εµπειρικά δεδοµένα και 

άλλους παράγοντες συµπεριλαµβανοµένων των προσδοκιών για µελλοντικά γεγονότα που θεωρούνται αναµενόµενα 

από εύλογες συνθήκες. 

Οι λογιστικές αρχές και οι χειρισµοί βάσει των οποίων συντάχθηκαν οι οικονοµικές καταστάσεις, είναι συνεπείς µε 

αυτές που χρησιµοποιήθηκαν για τη σύνταξη των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης που έληξε την 

31/12/2009, µε εξαίρεση την υιοθέτηση των νέων προτύπων και αναθεωρήσεων που έχουν υποχρεωτική εφαρµογή 

για τη χρήση που ξεκίνησε την 1η Ιανουαρίου 2010, έχουν  δε εφαρµοσθεί µε συνέπεια σε όλες τις περιόδους που 

παρουσιάζονται. Το νόµισµα  παρουσίασης είναι το Ευρώ . 

 

3.1. Αλλαγές σε λογιστικές αρχές (Τροποποιήσεις στα δηµοσιευµένα πρότυπα) 

Η Εταιρεία έχει υιοθετήσει όλα τα νέα πρότυπα και τις διερµηνείες, η εφαρµογή των οποίων έγινε υποχρεωτική για 

τις χρήσεις που άρχισαν την 1 Ιανουαρίου 2010. Στην παράγραφο 3.1.1 παρουσιάζονται τα πρότυπα τα οποία έχουν 
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εφαρµογή στην Εταιρεία και έχουν υιοθετηθεί από την 1η Ιανουαρίου 2010 καθώς και  τα πρότυπα τα οποία είναι µεν 

υποχρεωτικά από την 1η Ιανουαρίου 2010, ωστόσο δεν είναι εφαρµόσιµα στις εργασίες της Εταιρείας. Στην 

παράγραφο 3.1.2 παρουσιάζονται τα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερµηνείες σε ήδη υπάρχοντα πρότυπα 

τα οποία είτε δεν έχουν ακόµα τεθεί σε ισχύ, είτε δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ε.Ε. 

 
3.1.1  Αλλαγές σε Λογιστικές Αρχές (Τροποποιήσεις στα δηµοσιευµένα πρότυπα έναρξης ισχύος 2010) 

Οι αλλαγές σε λογιστικές αρχές που υιοθετήθηκαν αναλύονται ως ακολούθως: 

 

• Ετήσιες Βελτιώσεις 2009 

Κατά το 2009 το ∆ΣΛΠ προέβη στην έκδοση των ετήσιων Βελτιώσεις στα ∆ΠΧΑ για το 2009 –µια σειρά 

προσαρµογών σε 12 Πρότυπα – που αποτελεί µέρος του προγράµµατος για ετήσιες βελτιώσεις στα Πρότυπα. Το 

πρόγραµµα των ετήσιων βελτιώσεων του ∆ΣΛΠ στοχεύει στο να πραγµατοποιούνται απαραίτητες αλλά µη 

επείγουσες προσαρµογές σε ∆ΠΧΑ τα οποία δεν θα αποτελέσουν µέρος κάποιου µεγαλύτερου προγράµµατος 

αναθεωρήσεων.  

 

Επιπλέον τα ακόλουθα πρότυπα, τροποποιήσεις και αναθεωρήσεις έχουν έναρξη ισχύος το 2010 αλλά δεν έχουν 

εφαρµογή στην Εταιρεία. 

 

• Ετήσιες βελτιώσεις 2008 

∆ΠΧΑ 5 Μη Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία που Κατέχονται προς Πώληση και ∆ιακοπείσες 

∆ραστηριότητες: ∆ιευκρινίζεται το γεγονός ότι όλα τα στοιχεία ενεργητικού και παθητικού µίας θυγατρικής 

κατατάσσονται ως κατεχόµενα για πώληση, σύµφωνα µε τις πρόνοιες του ∆ΠΧΑ 5, ακόµη και στην περίπτωση που η 

εταιρία, µετά από πώληση, εξακολουθεί να διατηρεί µη ελέγχουσα συµµετοχή στη θυγατρική. 

 

• Τροποποίηση στο ∆ΠΧΑ 1 «∆ΠΧΑ Πρώτη Εφαρµογή» - Επιπρόσθετες Εξαιρέσεις για Εταιρίες που 

Εφαρµόζουν τα ∆ΠΧΑ για Πρώτη Φορά 

Η τροποποίηση παρέχει εξαίρεση από την αναδροµική εφαρµογή των ∆ΠΧΑ στην επιµέτρηση στοιχείων του 

ενεργητικού στους τοµείς πετρελαίου, φυσικού αερίου και µισθώσεων. Η τροποποίηση εφαρµόζεται για ετήσιες 

λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2010. Η τροποποίηση δεν είναι εφαρµόσιµη στις 

εργασίες της Εταιρείας. 

 

• Τροποποιήσεις στο ∆ΠΧΑ 2: «Παροχές που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών»  

Το ∆ΣΛΠ προχώρησε σε έκδοση τροποποίησης του ∆ΠΧΑ 2 αναφορικά µε τον λογιστικό χειρισµό των συναλλαγών 

που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών µεταξύ εταιριών του ιδίου οµίλου και πως αυτές αντιµετωπίζονται στις 

ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις των θυγατρικών εταιριών. Η τροποποίηση δεν είναι εφαρµόσιµη στις εργασίες της 

Εταιρείας. 
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• Υιοθέτηση του αναθεωρηµένου ∆ΠΧΑ 3: «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» και του αναθεωρηµένου ∆ΛΠ 

27: «Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις και λογιστικός χειρισµός για επενδύσεις σε θυγατρικές» 

Το αναθεωρηµένο ∆ΠΧΑ 3 εισάγει µια σειρά αλλαγών στο λογιστικό χειρισµό συνενώσεων επιχειρήσεων οι οποίες 

θα επηρεάσουν το ποσό της αναγνωρισθείσας υπεραξίας, τα αποτελέσµατα της αναφερόµενης περιόδου στην οποία 

πραγµατοποιείται η απόκτηση επιχειρήσεων και τα µελλοντικά αποτελέσµατα. Αυτές οι αλλαγές περιλαµβάνουν την 

εξοδοποίηση δαπανών που σχετίζονται µε την απόκτηση και την αναγνώριση µεταγενέστερων µεταβολών στην 

εύλογη αξία του ενδεχόµενου τιµήµατος (“contingent consideration”) στα αποτελέσµατα. Το τροποποιηµένο ∆ΛΠ 27 

απαιτεί συναλλαγές που οδηγούν σε αλλαγές ποσοστών συµµετοχής σε θυγατρική να καταχωρούνται στην καθαρή 

θέση. Επιπλέον, το τροποποιηµένο πρότυπο µεταβάλλει το λογιστικό χειρισµό για τις ζηµίες που πραγµατοποιούνται 

από θυγατρική εταιρεία καθώς και από την απώλεια του ελέγχου θυγατρικής. Όλες οι αλλαγές των ανωτέρω 

προτύπων θα εφαρµοστούν µελλοντικά και θα επηρεάσουν µελλοντικές αποκτήσεις και συναλλαγές µε µετόχους 

µειοψηφίας. Το αναθεωρηµένα πρότυπα αναµένεται να επηρεάσουν τη λογιστική αντιµετώπιση συνενώσεων 

επιχειρήσεων µελλοντικών περιόδων, ενώ η επίδραση αυτή θα εκτιµηθεί όταν αυτές οι συνενώσεις 

πραγµατοποιηθούν.  

 
• ∆ΛΠ 39: «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Αναγνώριση και Αποτίµηση» - Τροποποίηση του ∆ΛΠ 39 για 

στοιχεία που πληρούν τις προϋποθέσεις λογιστικής αντιστάθµισης  

Η τροποποίηση του ∆ΛΠ 39 αποσαφηνίζει θέµατα λογιστικής αντιστάθµισης και πιο συγκεκριµένα τον πληθωρισµό 

και τον one-sided κίνδυνο ενός αντισταθµιζόµενου στοιχείου. Η τροποποίηση δεν είναι εφαρµόσιµη στις εργασίες της 

Εταιρείας. 
 

• Ε∆∆ΠΧΑ 17: ∆ιανοµές µη ταµειακών στοιχείων του ενεργητικού στους Ιδιοκτήτες 

Όταν µία επιχείρηση προβαίνει στην ανακοίνωση διανοµής και έχει την υποχρέωση να διανείµει στοιχεία του 

ενεργητικού που αφορούν στους ιδιοκτήτες της, θα πρέπει να αναγνωρίζει µία υποχρέωση για αυτά τα πληρωτέα 

µερίσµατα. 

Σκοπός της ∆ιερµηνείας 17 είναι η παροχή οδηγιών αναφορικά µε το πότε θα πρέπει µία επιχείρηση να αναγνωρίζει 

τα µερίσµατα πληρωτέα το πώς θα πρέπει να τα µετρά καθώς και, το πώς θα πρέπει λογιστικοποιεί τις διαφορές 

µεταξύ της λογιστικής αξίας των στοιχείων του ενεργητικού που διανέµονται και της λογιστική αξία των πληρωτέων 

µερισµάτων όταν η επιχείρηση εξοφλεί τα µερίσµατα πληρωτέα.  

 

• Ε∆∆ΠΧΑ 18: Μεταφορές στοιχείων ενεργητικού από Πελάτες 

Η ∆ιερµηνεία 18 εφαρµόζεται κυρίως στις επιχειρήσεις ή οργανισµούς κοινής ωφέλειας. Σκοπός της Ε∆∆ΠΧΑ 18 

αποσαφηνίζει τις απαιτήσεις των ∆ΠΧΑ σχετικά µε τις συµφωνίες κατά τις οποίες µια επιχείρηση λαµβάνει από ένα 

πελάτη της µέρος ενσώµατων παγίων ( οικόπεδα, κτηριακές εγκαταστάσεις ή εξοπλισµό τον οποίο η επιχείρηση θα 

πρέπει να χρησιµοποιήσει είτε µε σκοπό ο πελάτης να αποτελέσει µέρος ενός δικτύου ή µε σκοπό ο πελάτης να 

αποκτήσει συνεχή πρόσβαση στη παροχή αγαθών ή υπηρεσιών (όπως για παράδειγµα παροχή ηλεκτρισµού ή νερού. 
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Σε ορισµένες περιπτώσεις, µια επιχείρηση λαµβάνει µετρητά από τους πελάτες της τα οποία θα πρέπει να 

χρησιµοποιηθούν για την απόκτηση ή τη κατασκευή κάποιας εγκατάστασης µε σκοπό τη διασύνδεση του πελάτη µε 

το δίκτυο ή τη παροχή αδιάλειπτης πρόσβασης στο δίκτυο αγαθών ή υπηρεσιών (ή και στα δύο ταυτόχρονα). Η 

∆ιερµηνεία 18 αποσαφηνίζει τις περιπτώσεις κατά τις οποίες πληρείται ο ορισµός του ενσώµατου παγίου, την 

αναγνώριση και επιµέτρηση του αρχικού κόστους. Επιπλέον προσδιορίζει τον τρόπο µε τον οποίο µπορεί να γίνει η 

εξακρίβωση της υποχρέωσης για τη παροχή των ανωτέρω υπηρεσιών µε αντάλλαγµα το ενσώµατο πάγιο καθώς και 

τον τρόπο αναγνώρισης του εσόδου και τη λογιστική αντιµετώπιση τον µετρητών που λαµβάνονται από τους πελάτες.  

 

3.1.2  Πρότυπα, τροποποιήσεις και διερµηνείες σε ήδη υπάρχοντα πρότυπα τα οποία είτε δεν έχουν ακόµα τεθεί 

σε ισχύ είτε δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ε.Ε.. 

Επιπλέον, η ∆ΣΛΠ έχει προχωρήσει στην έκδοση των παρακάτω νέων ∆ΠΧΑ, τροποποιήσεων και διερµηνειών τα 

οποία δεν είναι υποχρεωτικά για τις παρουσιαζόµενες οικονοµικές καταστάσεις και τα οποία µέχρι την ηµεροµηνία 

έκδοσης αυτών των οικονοµικών καταστάσεων δεν είχαν υιοθετηθεί από την ΕΕ. 

 

• ∆ΠΧΑ 9: «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα» 

Το ∆ΣΛΠ σχεδιάζει να αντικαταστήσει πλήρως το ∆ΛΠ 39 « Χρηµατοοικονοµικά µέσα αναγνώριση και αποτίµηση» 

κατά το τέλος του 2010, το οποίο θα τεθεί σε εφαρµογή για ετήσιες οικονοµικές περιόδους που ξεκινούν την 1 

Ιανουαρίου 2013. Το ∆ΠΧΑ 9 αποτελεί την πρώτο στάδιο του συνολικού σχεδίου αντικατάστασης του ∆ΛΠ 39. Τα 

βασικά στάδια έχουν ως εξής: 

1ο στάδιο: Αναγνώριση και αποτίµηση 

2ο στάδιο: Μεθοδολογία αποµείωσης 

3ο στάδιο: Λογιστική αντιστάθµισης 

Επιπλέον ένα επιπλέον σχέδιο πραγµατεύεται µε τα θέµατα που αφορούν στη διακοπή αναγνώρισης. 

Το ∆ΠΧΑ 9 στοχεύει στη µείωση της πολυπλοκότητα στη λογιστική αντιµετώπιση των χρηµατοπιστωτικών µέσων 

παρέχοντας λιγότερες κατηγορίες χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού και µια αρχή µε βάση προσέγγιση για 

την ταξινόµησή τους. Κατά το νέο πρότυπο, η οικονοµική οντότητα ταξινοµεί τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 

ενεργητικού είτε στο αποσβεσµένο κόστος είτε στην εύλογη αξία βάσει  

α) του επιχειρηµατικού µοντέλου της επιχείρησης για τη διαχείριση των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού, 

και 

β) των χαρακτηριστικών των συµβατών ταµειακών ροών των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού (αν δεν 

έχει επιλέξει να ορίσει το χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ενεργητικού στην εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων). 

Η ύπαρξη µονό δυο κατηγοριών - αποσβεσµένο κόστος και εύλογη αξία – σηµαίνει ότι θα απαιτείται µόνο ένα 

µοντέλο αποµείωσης στο πλαίσιο του νέου προτύπου, µειώνοντας έτσι την πολυπλοκότητα. 

Η επίδραση από την εφαρµογή του ∆ΧΠΑ 9 αξιολογείται από την επιχείρηση καθώς αναµένεται να υπάρχει επίδραση 

στα Ίδια Κεφάλαια και τα αποτελέσµατα από το επιχειρηµατικό µοντέλου που θα διαλέξει η επιχείρηση για τη 

διαχείριση των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού της. 

Το πρότυπο εφαρµόζεται για τις ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/01/2013 και δεν έχει εγκριθεί από 

την ΕΕ. 
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• Τροποποίηση στο ∆ΠΧΑ 1 «∆ΠΧΑ Πρώτη Εφαρµογή» - Περιορισµένες Εξαιρέσεις από τη Συγκριτική 

Πληροφόρηση για τις Γνωστοποιήσεις του ∆ΠΧΑ 7 για Εταιρίες που Εφαρµόζουν τα ∆ΠΧΑ για 

Πρώτη Φορά  

Η Τροποποίηση παρέχει εξαιρέσεις σε εταιρίες που εφαρµόζουν τα ∆ΠΧΑ για πρώτη φορά από την υποχρέωση να 

παρέχουν συγκριτικές πληροφορίες σε σχέση µε τις γνωστοποιήσεις που απαιτούνται από το ∆ΠΧΑ 7 

‘Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις’. Η τροποποίηση εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που 

ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2010 και έχει εγκριθεί από την ΕΕ. 

Η τροποποίηση αυτή δεν είναι εφαρµόσιµη γι την Εταιρεία. 

 
• ∆ΛΠ 24 «Γνωστοποιήσεις Συνδεδεµένων Μερών (αναθεώρηση)»   

Με την παρούσα τροποποίηση αποσαφηνίζεται η έννοια των συνδεδεµένων µερών και επιχειρείται µείωση στις 

γνωστοποιήσεις των συναλλαγών ανάµεσα σε συνδεδεµένα µέρη του δηµοσίου. Συγκεκριµένα, καταργείται η 

υποχρέωση των συνδεδεµένων µερών δηµοσίου να γνωστοποιήσουν τις λεπτοµέρειες όλων των συναλλαγών µε το 

δηµόσιο και µε άλλα συνδεδεµένα µέρη δηµοσίου,  αποσαφηνίζει και απλοποιεί τον ορισµό του συνδεδεµένου 

µέρους και επιβάλλει την γνωστοποίηση όχι µόνο των σχέσεων, των συναλλαγών και των υπολοίπων ανάµεσα στα 

συνδεδεµένα µέρη αλλά και των δεσµεύσεων τόσο στις ατοµικές όσο και στις ενοποιηµένες οικονοµικές 

καταστάσεις. Η τροποποίηση αυτή, η οποία έχει υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, έχει υποχρεωτική εφαρµογή 

από την 1 Ιανουαρίου 2011. Η εφαρµογή του αναθεωρηµένου προτύπου δεν αναµένεται να έχει επίδραση στις 

οικονοµικές καταστάσεις. 

 

• Ε∆∆ΠΧΑ 14 (Τροποποίηση)- «Προπληρωµές ελάχιστον κεφαλαιακών απαιτήσεων»  

Η Τροποποίηση έγινε για να άρει τον περιορισµό που είχε µια οντότητα στο να αναγνωρίσει ένα στοιχείο του 

ενεργητικού που προέκυπτε από εθελοντικές προπληρωµές που έκανε προς ένα πρόγραµµα παροχών προκειµένου να 

καλύψει τις ελάχιστες κεφαλαιακές υποχρεώσεις του. Η τροποποίηση εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους 

που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2011 και έχει εγκριθεί από την ΕΕ.  Η διερµηνεία δεν είναι εφαρµόσιµη στην 

Εταιρεία. 

 

• Ε∆∆ΠΧΑ 19: Εξόφληση  Χρηµατοοικονοµικών Υποχρεώσεων µέσω Συµµετοχικών Τίτλων 

Η ∆ιερµηνεία 19 εξετάζει το θέµα της λογιστικής αντιµετώπισης των περιπτώσεων όταν οι όροι µιας 

χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης αποτελούν αντικείµενο επαναδιαπραγµάτευσης και ως αποτέλεσµα η οντότητα  

εκδίδει µετοχικούς τίτλους στον πιστωτή για να εξοφλήσει το σύνολο ή µέρος της χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης.  

Τέτοιες συναλλαγές αναφέρεται µερικές φορές ως  ανταλλαγές «χρεωστικών – συµµετοχικών τίτλων» ή συµφωνίες 

ανταλλαγής µετοχών, και η συχνότητα τους αυξάνεται κατά τη διάρκεια της οικονοµικής κρίσης. Η τροποποίηση 

εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2010 και έχει εγκριθεί από την 

ΕΕ.  Η ∆ιερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στην Εταιρεία. 
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• ∆ΛΠ 32-(Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Παρουσίαση» - Ταξινόµηση Εκδόσεων 

∆ικαιωµάτων σε Μετοχές. 

Η Τροποποίηση αναθεωρεί τον ορισµό της χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης στο ∆ΛΠ 32 µε σκοπό την ταξινόµηση 

κάποιων δικαιωµάτων προαίρεσης ή δικαιωµάτων αγοράς µετοχών (που αναφέρονται µαζί ως «δικαιώµατα (rights)») 

ως συµµετοχικούς τίτλους. Η τροποποίηση εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 

01/02/2010 και η εφαρµογή της τροποποίησης θα εξεταστεί εάν θα έχει επίπτωση στις Οικονοµικές Καταστάσεις της 

Εταιρείας. Η παρούσα τροποποίηση έχει εγκριθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 

• ∆ΛΠ 12-(Τροποποίηση) «Φόροι Εισοδήµατος». 

Η Τροποποίηση εισάγει µια πρακτική καθοδήγηση αναφορικά µε την ανάκτηση της λογιστικής αξίας περιουσιακών 

στοιχείων που τηρούνται λογιστικά στην εύλογη αξία ή αναπροσαρµόζονται σύµφωνα µε τα όσα ορίζει το ∆ΛΠ 40 

«Επενδύσεις σε ακίνητα». Σύµφωνα µε τη παρούσα τροποποίηση η µελλοντική ανάκτηση της λογιστικής αξίας 

τέτοιων περιουσιακών στοιχείων τεκµαίρεται ότι θα πραγµατοποιηθεί µέσω της µελλοντικής πώλησης του 

περιουσιακού στοιχείου. Η τροποποίηση εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/01/2012 

και η εφαρµογή της τροποποίησης θα εξεταστεί εάν θα έχει επίπτωση στις Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρείας. 

Η παρούσα τροποποίηση δεν έχει εγκριθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 

 

Τροποποίηση στο ∆ΠΧΑ 1 «∆ΠΧΑ Πρώτη Εφαρµογή» -  Κατάργηση της παύσης αναγνώρισης χρηµατικών 

περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων. 

Η Τροποποίηση καταργεί  την χρήση της  προκαθορισµένης ηµεροµηνίας µετάβασης (01 Ιανουαρίου 2004) και την 

αντικαθιστά µε την πραγµατική ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΑ. Παράλληλα, καταργεί τις απαιτήσεις περί 

παύσης αναγνώρισης των συναλλαγών που είχαν λάβει χώρα πριν την προκαθορισµένη ηµεροµηνία µετάβασης. Η 

τροποποίηση εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/07/2011, ενώ η προγενέστερη 

εφαρµογή της επιτρέπεται. Η εφαρµογή της τροποποίησης δεν θα έχει επίπτωση στις Οικονοµικές Καταστάσεις της 

Εταιρείας. Η παρούσα τροποποίηση δεν έχει εγκριθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 

Τροποποίηση στο ∆ΠΧΑ 1 «∆ΠΧΑ Πρώτη Εφαρµογή» -  Υπερπληθωριστικές Οικονοµίες. 

Η Τροποποίηση παρέχει καθοδήγηση για την επανεφαρµογή των ∆ΠΧΑ µετά από µια περίοδο παύσης, οφειλόµενη 

στο ότι το νόµισµα λειτουργίας της Οικονοµικής Οντότητας αποτελούσε νόµισµα µιας υπερπληθωριστικής 

Οικονοµίας. Η τροποποίηση εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/07/2011, ενώ η 

προγενέστερη εφαρµογή της επιτρέπεται. Η εφαρµογή της τροποποίησης δεν θα έχει επίπτωση στις Οικονοµικές 

Καταστάσεις της Εταιρείας. Η παρούσα τροποποίηση δεν έχει εγκριθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

∆ΠΧΑ 7 «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις — Τροποιποιήσεις αναφορικά µε προόσθετες 

γνωστοποιήσεις σε περιπτώσεις µεταφορών χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων» 
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Οι τροποποιήσεις θα επιτρέπουν στους χρήστες των οικονοµικών καταστάσεων να κατανοήσουν καλύτερα τις 

µεταφορές που πραγµατοποιούνται µεταξύ των οµάδων των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων και των 

πιθανών επιπτώσεων των τυχόν κινδύνους που ενδέχεται να παραµείνουν στην οικονοµική οντότητα που 

µεταβιβάζονται τα περιουσιακά στοιχεία. Με βάση την τροποποίηση απαιτούνται πρόσθετες γνωστοποιήσεις εάν ένα 

δυσανάλογα µεγάλο ποσοστό των συναλλαγών µεταφοράς πραγµατοποιούνται στο τέλος µιας περιόδου αναφοράς. Η 

τροποποίηση εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/07/2011, ενώ η προγενέστερη 

εφαρµογή της επιτρέπεται. Η εφαρµογή της τροποποίησης δεν θα έχει επίπτωση στις Οικονοµικές Καταστάσεις της 

Εταιρείας. Η παρούσα τροποποίηση δεν έχει εγκριθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

• Ετήσιες Βελτιώσεις 2010 

Κατά το 2010 το ∆ΣΛΠ προέβη στην έκδοση των ετήσιων Βελτιώσεις στα ∆ΠΧΑ για το 2010 –µια σειρά 

προσαρµογών σε 7 Πρότυπα – που αποτελεί µέρος του προγράµµατος για ετήσιες βελτιώσεις στα Πρότυπα. Το 

πρόγραµµα των ετήσιων βελτιώσεων του ∆ΣΛΠ στοχεύει στο να πραγµατοποιούνται απαραίτητες αλλά µη 

επείγουσες προσαρµογές σε ∆ΠΧΑ τα οποία δεν θα αποτελέσουν µέρος κάποιου µεγαλύτερου προγράµµατος 

αναθεωρήσεων. Οι περισσότερες βελτιώσεις έχουν εφαρµογή για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 

01/01/2011, ενώ προγενέστερη εφαρµογή τους επιτρέπεται. Οι ετήσιες βελτιώσεις δεν έχουν υιοθετηθεί από την ΕΕ. 

Η εταιρία δεν έχει σκοπό να εφαρµόσει κανένα από τα Πρότυπα ή τις ∆ιερµηνείες νωρίτερα. 

Με βάση την υπάρχουσα δοµή της Εταιρείας και τις λογιστικές πολιτικές που ακολουθούνται, η ∆ιοίκηση δεν 

αναµένει σηµαντικές επιδράσεις (εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά) στις οικονοµικές καταστάσεις της εταιρίας από 

την εφαρµογή των ανωτέρω Προτύπων και διερµηνειών, όταν αυτά καταστούν εφαρµόσιµα.  

 
 

3.2. Σηµαντικές λογιστικές κρίσεις, εκτιµήσεις και υποθέσεις 

Η προετοιµασία των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ απαιτεί από τη ∆ιοίκηση τον σχηµατισµό 

κρίσεων, εκτιµήσεων και υποθέσεων οι οποίες επηρεάζουν τα δηµοσιευµένα στοιχεία του ενεργητικού και τις 

υποχρεώσεις, όπως επίσης την γνωστοποίηση ενδεχόµενων απαιτήσεων και υποχρεώσεων κατά την ηµεροµηνία 

σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων και τα δηµοσιευµένα ποσά εσόδων και εξόδων κατά την περίοδο αναφοράς. 

Τα πραγµατικά αποτελέσµατα µπορεί να διαφέρουν από αυτά τα οποία έχουν εκτιµηθεί. 

Οι εκτιµήσεις και οι κρίσεις επαναξιολογούνται συνεχώς και βασίζονται τόσο στην εµπειρία του παρελθόντος όσο 

και σε άλλους παράγοντες, συµπεριλαµβανοµένων και των προσδοκιών για µελλοντικά γεγονότα τα οποία 

θεωρούνται λογικά µε βάση τις συγκεκριµένες συνθήκες. 

Οι εκτιµήσεις και οι κρίσεις της ∆ιοίκησης επανεξετάζονται διαρκώς και βασίζονται σε ιστορικά δεδοµένα και 

προσδοκίες για µελλοντικά γεγονότα, που κρίνονται εύλογες σύµφωνα µε τα ισχύοντα.  

Η επιχειρηµατική δραστηριότητα της εταιρείας εµφανίζει εποχικότητα µε ενίσχυση του κύκλου εργασιών στο 

τελευταίο τρίµηνο κάθε έτους.  
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Κρίσεις 

Οι βασικές κρίσεις που πραγµατοποιεί η ∆ιοίκηση της εταιρείας  (εκτός των κρίσεων που συνδέονται µε εκτιµήσεις οι 

οποίες παρουσιάζονται στη συνέχεια) και που έχουν την σηµαντικότερη επίδραση στα ποσά που αναγνωρίζονται στις 

οικονοµικές καταστάσεις κυρίως σχετίζονται µε:  

 

 Κατηγοριοποίηση των επενδύσεων  

Η ∆ιοίκηση αποφασίζει κατά την απόκτηση µιας επένδυσης, εάν αυτή θα κατηγοριοποιηθεί ως διακρατούµενη ως τη 

λήξη, κατεχόµενη για εµπορικούς σκοπούς, αποτιµώµενη στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων, ή διαθέσιµη 

προς πώληση. Για τις επενδύσεις που χαρακτηρίζονται ως διακρατούµενες ως τη λήξη, η ∆ιοίκηση εξετάζει εάν 

πληρούνται τα κριτήρια του ∆ΛΠ 39 και συγκεκριµένα το κατά πόσο η εταιρεία  έχει την πρόθεση και την ικανότητα 

να τις κρατήσει έως τη λήξη τους. η εταιρεία  κατηγοριοποιεί τις επενδύσεις ως κατεχόµενες για εµπορικούς σκοπούς 

εάν αυτές έχουν αποκτηθεί κυρίως για τη δηµιουργία βραχυπρόθεσµου κέρδους. Η κατηγοριοποίηση των επενδύσεων 

ως αποτιµώµενες στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων εξαρτάται από τον τρόπο µε τον οποίο η ∆ιοίκηση 

παρακολουθεί την απόδοση αυτών των επενδύσεων. Όταν δεν κατηγοριοποιούνται ως κατεχόµενες για εµπορικούς 

σκοπούς αλλά υπάρχουν διαθέσιµες και αξιόπιστες εύλογες αξίες και οι µεταβολές στις εύλογες αξίες 

περιλαµβάνονται στο κέρδος ή στη ζηµιά στους λογαριασµούς της διοίκησης, κατηγοριοποιούνται ως αποτιµώµενες 

στην εύλογη αξία µέσω  

των αποτελεσµάτων. Όλες οι άλλες επενδύσεις κατηγοριοποιούνται ως διαθέσιµες προς πώληση. 

 

 Εκτιµήσεις και υποθέσεις 

Συγκεκριµένα ποσά τα οποία περιλαµβάνονται ή επηρεάζουν τις οικονοµικές καταστάσεις καθώς και τις σχετικές 

γνωστοποιήσεις εκτιµώνται, απαιτώντας το  σχηµατισµό υποθέσεων σχετικά µε αξίες ή συνθήκες οι οποίες δεν είναι 

δυνατόν να είναι γνωστές µε βεβαιότητα κατά την περίοδο σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων. Μία λογιστική 

εκτίµηση θεωρείται σηµαντική όταν είναι σηµαντική για την εικόνα της οικονοµικής κατάστασης της εταιρείας και τα 

αποτελέσµατα και απαιτεί τις πιο δύσκολες, υποκειµενικές ή περίπλοκες κρίσεις της ∆ιοίκησης, συχνά ως 

αποτέλεσµα της ανάγκης για σχηµατισµό εκτιµήσεων σχετικά µε την επίδραση υποθέσεων οι οποίες είναι αβέβαιες. η 

εταιρεία  αξιολογεί τέτοιες εκτιµήσεις σε συνεχή βάση, βασιζόµενος στα αποτελέσµατα του παρελθόντος και στην 

εµπειρία, σε συσκέψεις µε ειδικούς, σε τάσεις και σε άλλες µεθόδους οι οποίες θεωρούνται λογικές στις 

συγκεκριµένες συνθήκες, όπως επίσης και τις προβλέψεις σχετικά µε το πώς αυτά ενδέχεται να αλλάξουν στο µέλλον. 

Ως αποτέλεσµα των ανωτέρω, η εταιρεία  προβαίνει στις ακόλουθες εκτιµήσεις:  

o Εκτιµήσεις όσον αφορά την έκβαση συµβάσεων έργων και του συνολικού προϋπολογισθέντος συµβατικού 

κόστους µε βάση το οποίο προκύπτει το ποσοστό ολοκλήρωσης. Στις περιπτώσεις που το αποτέλεσµα µίας 

σύµβασης έργου δεν είναι εφικτό να προσδιοριστεί αξιόπιστα, όταν οι συµβάσεις έργων βρίσκονται σε 

αρχικό στάδιο, τότε η εταιρεία  προβαίνει σε εκτίµηση του εσόδου στην έκταση που  και το αναληφθέν 

συµβατικό κόστος πιθανολογείται ότι θα ανακτηθεί, ενώ το κόστος αναγνωρίζεται στα έξοδα της χρήσης 

στην οποία αναλήφθηκε.  

 Εκτίµηση αποµείωσης  

Ετησίως ελέγχονται για τυχόν αποµείωση άλλα αναγνωριζόµενα άυλα περιουσιακά στοιχεία µε καθορισµένες 

ωφέλιµες ζωές και υποκείµενα σε απόσβεση συγκρίνοντας τη λογιστική αξία µε το άθροισµα των µη 
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προεξοφληµένων ταµειακών ροών που αναµένεται να δηµιουργηθούν από το περιουσιακό στοιχείο. Αυτοί οι 

υπολογισµοί απαιτούν τη χρήση εκτιµήσεων.  

 

 Φόροι εισοδήµατος 

Οι εταιρείες της εταιρείας  υπόκειται σε φόρο εισοδήµατος από διάφορες φορολογικές αρχές. Για τον καθορισµό των 

προβλέψεων για φόρους εισοδήµατος απαιτούνται σηµαντικές εκτιµήσεις. Υπάρχουν πολλές συναλλαγές και 

υπολογισµοί για τους οποίους ο ακριβής καθορισµός του φόρου είναι αβέβαιος κατά τη συνήθη πορεία των εργασιών 

της επιχείρησης. η εταιρεία  αναγνωρίζει υποχρεώσεις για αναµενόµενα θέµατα φορολογικού ελέγχου βασιζόµενη σε 

εκτιµήσεις για το ποσό των επιπλέον φόρων που ενδεχοµένως θα οφείλονται. Όταν το τελικό αποτέλεσµα από τους 

φόρους των υποθέσεων αυτών, διαφέρει από το ποσό το οποίο είχε αρχικά αναγνωρισθεί στις οικονοµικές 

καταστάσεις, οι διαφορές επιδρούν στο φόρο εισοδήµατος και στις προβλέψεις για αναβαλλόµενη φορολογία της 

περιόδου κατά την οποία τα ποσά αυτά οριστικοποιούνται. 

 

 Προβλέψεις 

Οι επισφαλείς λογαριασµοί απεικονίζονται µε τα ποσά τα οποία είναι πιθανόν να ανακτηθούν. Οι εκτιµήσεις για τα 

ποσά που αναµένεται να ανακτηθούν προκύπτουν κατόπιν ανάλυσης καθώς και από την εµπειρία της εταιρείας  

σχετικά µε την πιθανότητα επισφαλειών των πελατών. Μόλις γίνει γνωστό ότι ένας συγκεκριµένος λογαριασµός 

υπόκειται σε µεγαλύτερο κίνδυνο του συνήθους πιστωτικού κινδύνου (π.χ, χαµηλή πιστοληπτική ικανότητα του 

πελάτη, διαφωνία σχετικά µε την ύπαρξη ή το ποσό της απαίτησης, κτλ.), ο λογαριασµός αναλύεται και κατόπιν 

καταγράφεται ως επισφάλεια εάν οι συνθήκες υποδηλώνουν ότι η απαίτηση είναι ανείσπρακτη.  

 Ενδεχόµενα γεγονότα 

Η εταιρεία  εµπλέκεται σε δικαστικές διεκδικήσεις και αποζηµιώσεις κατά τη συνήθη πορεία των εργασιών του. Η 

∆ιοίκηση κρίνει ότι οποιοιδήποτε διακανονισµοί δε θα επηρέαζαν σηµαντικά την οικονοµική θέση της εταιρείας  στις 

31 ∆εκεµβρίου 2010. Παρόλα αυτά, ο καθορισµός των ενδεχόµενων υποχρεώσεων που σχετίζονται µε τις δικαστικές 

διεκδικήσεις και τις απαιτήσεις είναι µια πολύπλοκη διαδικασία που περιλαµβάνει κρίσεις σχετικά µε τις πιθανές 

συνέπειες και τις διερµηνείες σχετικά µε τους νόµους και τους κανονισµούς. Μεταβολές στις κρίσεις ή στις 

διερµηνείες είναι πιθανό να οδηγήσουν σε µια αύξηση ή µια µείωση των ενδεχόµενων υποχρεώσεων της εταιρείας  

στο µέλλον.  

4. Σύνοψη των λογιστικών πολιτικών 

4.1. Γενικά 

Οι σηµαντικές λογιστικές πολιτικές οι οποίες έχουν χρησιµοποιηθεί στην κατάρτιση αυτών των ενοποιηµένων 

οικονοµικών καταστάσεων συνοψίζονται παρακάτω. 

Στην κατάρτιση των οικονοµικών καταστάσεων, όπως αναφέρθηκε αναλυτικότερα ανωτέρω, χρησιµοποιούνται 

λογιστικές εκτιµήσεις και υποθέσεις. Παρά το γεγονός ότι αυτές οι εκτιµήσεις βασίζονται στην καλύτερη γνώση της 

∆ιοίκησης σχετικά µε τα τρέχοντα γεγονότα και ενέργειες, τα πραγµατικά αποτελέσµατα είναι πιθανό να διαφέρουν 

τελικά από αυτά τα οποία έχουν εκτιµηθεί. Στην τρέχουσα χρήση η εταιρεία δεν προέβη σε αλλαγή λογιστικών 

πολιτικών σε σχέση µε αυτές της προηγούµενης χρήσης. 
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4.2. Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις 
 

(β) Συγγενείς επιχειρήσεις 

Συγγενείς επιχειρήσεις είναι οι οικονοµικές οντότητες στις οποίες η εταιρεία  έχει τη δυνατότητα να ασκήσει 

σηµαντική επιρροή αλλά δεν αποτελούν ούτε θυγατρικές ούτε δικαιώµατα σε κοινοπραξία. Σηµαντική επιρροή είναι 

η εξουσία να συµµετάσχει στις αποφάσεις που αφορούν τις αποφάσεις για τις οικονοµικές και επιχειρηµατικές 

πολιτικές της εκδότριας, αλλά όχι ο έλεγχος σε αυτές τις πολιτικές. Σηµαντική επιρροή συνήθως υπάρχει όταν η 

εταιρεία  κατέχει ποσοστό µεταξύ 20% µε 50% των δικαιωµάτων ψήφου µέσω κυριότητας µετοχών ή µέσω άλλου 

είδους συµφωνίας. 

Οι επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις αναγνωρίζονται αρχικά στο κόστος ενώ για σκοπούς ενοποίησης 

χρησιµοποιείται η µέθοδος της καθαρής θέσης. Η υπεραξία περιλαµβάνεται στη λογιστική αξία (κόστος) της 

επένδυσης και ελέγχεται για αποµείωση σαν µέρος της επένδυσης. Όταν µια οικονοµική οντότητα της εταιρείας  

συναλλάσσεται µε µια συγγενή επιχείρηση της εταιρείας , τα τυχόν διεταιρικά κέρδη και οι ζηµιές απαλείφονται κατά 

το ποσοστό συµµετοχής της εταιρείας  στη σχετική συγγενή επιχείρηση. 

Όλες οι µετέπειτα µεταβολές στο ποσοστό συµµετοχής στην καθαρή θέση της συγγενούς επιχείρησης αναγνωρίζονται 

στη λογιστική αξία της επένδυσης της εταιρείας . Μεταβολές οι οποίες προκύπτουν από τα κέρδη ή τις ζηµιές οι 

οποίες δηµιουργούνται από τη συγγενή επιχείρηση καταχωρούνται στο λογαριασµό «(Ζηµιές)/Κέρδη Συγγενών 

Εταιρειών» στην ενοποιηµένη κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης της εταιρείας . Κατά την ενοποίηση, µεταβολές οι 

οποίες έχουν απευθείας αναγνωριστεί στα ίδια κεφάλαια της συγγενούς επιχείρησης και σχετίζονται µε αποτέλεσµα, 

για παράδειγµα που προκύπτουν από τη λογιστική αντιµετώπιση των διαθέσιµων προς πώληση επενδύσεων της 

συγγενούς επιχείρησης, αναγνωρίζονται στα ενοποιηµένα ίδια κεφάλαια της εταιρείας . Οποιεσδήποτε µεταβολές που 

αναγνωρίζονται απευθείας στα ίδια κεφάλαια και δεν σχετίζονται µε αποτέλεσµα, όπως για παράδειγµα η διανοµή 

µερισµάτων ή άλλες συναλλαγές µε τους µετόχους της συγγενούς επιχείρησης, καταχωρούνται έναντι της λογιστικής 

αξίας της συµµετοχής. Καµιά επίδραση στο καθαρό αποτέλεσµα ή στα ίδια κεφάλαια δεν αναγνωρίζεται στο πλαίσιο 

αυτών των συναλλαγών. Παρόλα αυτά, όταν το µερίδιο ζηµιών της εταιρείας  σε µια συγγενή επιχείρηση ισούται ή 

υπερβαίνει τη λογιστική αξία της επένδυσης, συµπεριλαµβανοµένων και οποιοδήποτε άλλων µη εξασφαλισµένων 

απαιτήσεων, η εταιρεία  δεν αναγνωρίζει περαιτέρω ζηµιές, εκτός κι αν ο επενδυτής έχει επιβαρυνθεί µε δεσµεύσεις ή 

έχει προβεί σε πληρωµές για λογαριασµό της συγγενούς επιχείρησης. 

 

4.3.  Μετατροπή στοιχείων σε ξένο νόµισµα 

Οι οικονοµικές καταστάσεις της εταιρείας  παρουσιάζονται σε ευρώ (€), το οποίο είναι το λειτουργικό νόµισµα και 

της µητρικής εταιρείας του οµίλου. 

Κάθε οικονοµική οντότητα της εταιρείας  καθορίζει το λειτουργικό της νόµισµα και τα στοιχεία τα οποία 

περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις της. Στις ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις των οικονοµικών 

επιχειρήσεων  που ενοποιούνται, οι συναλλαγές σε ξένο νόµισµα µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα κάθε 

µεµονωµένης οντότητας χρησιµοποιώντας τις συναλλαγµατικές ισοτιµίες που ίσχυαν στις ηµεροµηνίες των 

συναλλαγών. 

Οι συναλλαγές σε ξένο νόµισµα µετατρέπονται σε ευρώ χρησιµοποιώντας τις συναλλαγµατικές ισοτιµίες που ίσχυαν 

στις ηµεροµηνίες των συναλλαγών.  
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4.4. Αναγνώριση εσόδων και εξόδων 

Έσοδα: Τα έσοδα αναγνωρίζονται, όταν πιθανολογείται ότι µελλοντικά οικονοµικά οφέλη θα εισρεύσουν στην 

οικονοµική οντότητα και αυτά τα οφέλη µπορεί να επιµετρηθούν µε αξιοπιστία. 

Το έσοδο επιµετράται στην εύλογη αξία του εισπραχθέντος ανταλλάγµατος και είναι καθαρό από φόρο 

προστιθέµενης αξίας, επιστροφές, κάθε είδους εκπτώσεις και αφού περιοριστούν οι πωλήσεις εντός της εταιρείας . 

Το ποσό του εσόδου θεωρείται ότι µπορεί να µετρηθεί αξιόπιστα όταν όλες οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις που 

σχετίζονται µε την πώληση έχουν επιλυθεί. 

Τα διεταιρικά έσοδα µέσα στον Όµιλο απαλείφονται πλήρως.  Η αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής: 

- Πωλήσεις αγαθών: Το έσοδο από την πώληση αγαθών αναγνωρίζεται όταν οι ουσιαστικοί κίνδυνοι και τα οφέλη 

της κυριότητας των αγαθών έχουν µεταβιβαστεί στον αγοραστή, συνήθως µε την αποστολή των αγαθών. 

- Παροχή υπηρεσιών: Το έσοδο από συµβάσεις µε προκαθορισµένη τιµή αναγνωρίζεται µε βάση το στάδιο 

ολοκλήρωσης της συναλλαγής κατά την ηµεροµηνία της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης. Σύµφωνα µε τη µέθοδο 

ποσοστιαίας ολοκλήρωσης, το έσοδο γενικά αναγνωρίζεται βάσει της δραστηριότητας παροχής υπηρεσιών και της 

επίδοσης µέχρι σήµερα σε ποσοστό του συνόλου των υπηρεσιών που πρόκειται να εκτελεστούν. 

Όταν το αποτέλεσµα της συναλλαγής που αφορά παροχή υπηρεσιών δεν µπορεί να εκτιµηθεί βάσιµα, το έσοδο 

αναγνωρίζεται µόνον κατά την έκταση που οι αναγνωρισµένες δαπάνες είναι ανακτήσιµες. 

Το ποσό της τιµής πώλησης που σχετίζεται µε συµφωνία για υπηρεσίες που θα παρασχεθούν µεταγενέστερα, 

εγγράφεται σε µεταβατικό λογαριασµό και αναγνωρίζεται στα έσοδα της περιόδου στην οποία παρέχονται οι 

υπηρεσίες. Αυτή το έσοδο περιλαµβάνεται στο κονδύλι «λοιπές υποχρεώσεις». 

Σε περιπτώσεις που ίσως µεταβληθούν οι αρχικές εκτιµήσεις των εσόδων, οι δαπάνες ή ο βαθµός ολοκλήρωσης 

αναθεωρούνται. Αυτές οι αναθεωρήσεις µπορεί να οδηγήσουν σε αυξήσεις ή µειώσεις των εκτιµώµενων εσόδων ή 

δαπανών και εµφανίζονται στα έσοδα της περιόδου στις οποίες οι περιπτώσεις οι οποίες καθιστούν αναγκαία την 

αναθεώρηση γνωστοποιούνται από τη ∆ιοίκηση. 

Έσοδα από µακροχρόνια κατασκευαστικά συµβόλαια (customer-related long-term construction contracts) 

αναγνωρίζονται σύµφωνα µε το ποσοστό ολοκλήρωσης του συµβολαίου κατά την ηµεροµηνία της Κατάστασης 

Οικονοµικής Θέσης. η εταιρεία  δεσµεύεται µε εκτεταµένη εξυπηρέτηση µετά την πώληση σε αυτό τον τοµέα 

υπηρεσιών.  

-  Έσοδα από τόκους: Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής αναλογίας και µε την χρήση του 

πραγµατικού επιτοκίου. Όταν υπάρχει αποµείωση των απαιτήσεων, η λογιστική αξία αυτών µειώνεται στο 

ανακτήσιµο ποσό τους το οποίο είναι η παρούσα αξία των αναµενόµενων µελλοντικών ταµειακών ροών 

προεξοφλουµένων µε το αρχικό πραγµατικό επιτόκιο. Στην συνέχεια λογίζονται τόκοι µε το ίδιο επιτόκιο επί της 

αποµειωµένης (νέας λογιστικής) αξίας. 

-   Μερίσµατα: Τα µερίσµατα, λογίζονται ως έσοδα, όταν θεµελιώνεται το δικαίωµα είσπραξής τους. 

 

Έξοδα: Τα έξοδα αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα σε δεδουλευµένη βάση. Οι πληρωµές που πραγµατοποιούνται 

για  λειτουργικές µισθώσεις µεταφέρονται στο  αποτελέσµατα ως έξοδα, κατά το χρόνο χρήσεως του µισθίου. Τα 

έξοδα από τόκους αναγνωρίζονται σε δεδουλευµένη βάση. 
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4.5. Συµβάσεις Έργων 

Οι Συµβάσεις Έργων αφορούν την κατασκευή περιουσιακών στοιχείων ή οµάδα συνδεδεµένων περιουσιακών 

στοιχείων (έργα ανάπτυξης ειδικού λογισµικού), ειδικά για πελάτες σύµφωνα µε τους όρους που προβλέπονται στα 

σχετικά συµβόλαια και των οποίων η εκτέλεση συνήθως διαρκεί για χρονικό διάστηµα άνω της µια χρήσης.  

Τα έξοδα που αφορούν στις κατασκευαστικές συµβάσεις αναγνωρίζονται όταν πραγµατοποιούνται. 

Στην περίπτωση όπου το αποτέλεσµα µιας σύµβασης κατασκευής έργου δεν είναι εφικτό να αποτιµηθεί αξιόπιστα, 

και κυρίως στην περίπτωση όπου το έργο βρίσκεται σε πρώιµο στάδιο: 

• το έσοδο αναγνωρίζεται µόνο στην έκταση που το αναληφθέν συµβατικό κόστος ενδέχεται να ανακτηθεί και 

• το συµβατικό κόστος αναγνωρίζεται στα έξοδα της χρήσης στην οποία αναλήφθηκε 

Εποµένως για τα συµβόλαια αυτά αναγνωρίζεται τέτοιο έσοδο ούτως ώστε το κέρδος από το συγκεκριµένο έργο να 

είναι µηδενικό. 

Όταν το αποτέλεσµα ενός συµβολαίου έργου µπορεί να εκτιµηθεί µε αξιοπιστία, το έσοδο και τα έξοδα του 

συµβολαίου αναγνωρίζονται κατά τη διάρκεια του συµβολαίου, αντίστοιχα, ως έσοδο και έξοδο. η εταιρεία  

χρησιµοποιεί τη µέθοδο της ποσοστιαίας ολοκλήρωσης για να καθορίσει το κατάλληλο ποσό εσόδου και εξόδου που 

θα αναγνωρίσει σε µια συγκεκριµένη περίοδο.  

Το στάδιο ολοκλήρωσης µετράται µε βάση το συµβατικό κόστος που έχει πραγµατοποιηθεί µέχρι την ηµεροµηνία της 

Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης σε σχέση µε το συνολικό εκτιµώµενο κόστος κατασκευής κάθε έργου. Όταν είναι 

πιθανό το συνολικό κόστος του συµβολαίου να υπερβεί το συνολικό έσοδο, τότε η αναµενόµενη ζηµία αναγνωρίζεται 

άµεσα στα αποτελέσµατα της χρήσης ως έξοδο. 

Για τον υπολογισµό του κόστους που πραγµατοποιήθηκε έως το τέλος της χρήσης, τυχόν έξοδα που σχετίζονται µε 

µελλοντικές εργασίες αναφορικά µε το συµβόλαιο εξαιρούνται και εµφανίζονται ως έργο σε εξέλιξη.  Το σύνολο του 

κόστους που πραγµατοποιήθηκε και του κέρδους / ζηµίας που αναγνωρίσθηκε για κάθε συµβόλαιο συγκρίνεται µε τις 

προοδευτικές τιµολογήσεις µέχρι το τέλος της χρήσης. 

Όπου τα πραγµατοποιηθέντα έξοδα πλέον των καθαρών κερδών (µείον των ζηµιών) που έχουν αναγνωρισθεί 

υπερβαίνουν τις προοδευτικές τιµολογήσεις, η διαφορά εµφανίζεται ως απαίτηση από πελάτες συµβολαίων έργων στο 

κονδύλι «Λοιπά κυκλοφοριακά στοιχεία του ενεργητικού». Όταν οι προοδευτικές τιµολογήσεις υπερβαίνουν τα 

πραγµατοποιηθέντα έξοδα πλέον των καθαρών κερδών (µείον των ζηµιών) που έχουν αναγνωρισθεί, το υπόλοιπο 

εµφανίζεται ως υποχρέωση προς τους πελάτες συµβολαίων έργων στο κονδύλι «Λοιπές βραχυπρόθεσµες 

υποχρεώσεις». 

 

4.6. Άυλα περιουσιακά στοιχεία 

 (α)  ∆ικαιώµατα βιοµηχανικής ιδιοκτησίας 

Τα δικαιώµατα βιοµηχανικής ιδιοκτησίας, συµπεριλαµβάνουν αγορά πνευµατικών δικαιωµάτων για πώληση 

λογισµικού και αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον αποσβέσεις και τυχόν ζηµία αποµείωσης. Οι αποσβέσεις 

διενεργούνται µε την σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών, η οποία είναι 5  

χρόνια. 
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 (δ) Λογισµικό 

Οι άδειες λογισµικού αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις διενεργούνται µε την 

σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών η οποία είναι 3,5 έτη. 

Όταν οι λογιστικές αξίες των άυλων περιουσιακών στοιχείων υπερβαίνουν την ανακτήσιµη αξία τους, η διαφορά 

(αποµείωση) καταχωρείται άµεσα ως έξοδο στα αποτελέσµατα. 

(στ)     Εµπορική επωνυµία/σήµα 

Τα εµπορικά σήµατα είναι λέξεις, ονόµατα, σύµβολα ή άλλα µέσα που χρησιµοποιούνται στο εµπόριο ώστε να 

υποδηλώνουν την πηγή ενός προϊόντος και να το διακρίνουν από τα προϊόντα άλλων παραγωγών. Το σήµα 

υπηρεσιών χαρακτηρίζει και διακρίνει την πηγή µιας υπηρεσίας αντί για ένα προϊόν. Τα γενικά σήµατα 

χρησιµοποιούνται για τον χαρακτηρισµό των εµπορευµάτων ή αγαθών των µελών ενός Οµίλου. Τα σήµατα 

πιστοποίησης χρησιµοποιούνται για την πιστοποίηση της γεωγραφικής προέλευσης ή άλλων χαρακτηριστικών ενός 

αγαθού ή µιας υπηρεσίας. Τα εµπορικά σήµατα, οι εµπορικές επωνυµίες, τα σήµατα υπηρεσιών, τα γενικά σήµατα 

και τα σήµατα πιστοποίησης δύνανται να κατοχυρώνονται νοµικά µέσω της κατάθεσής τους σε κρατικούς φορείς, της 

συνεχιζόµενης χρήσης τους στα πλαίσια του εµπορίου ή µε άλλα µέσα. Εφόσον κατοχυρώνεται νοµικά µέσω της 

κατάθεσης ή µε άλλα µέσα, ένα εµπορικό σήµα ή άλλο σήµα που αποκτάται σε συνένωση επιχειρήσεων είναι άυλο 

περιουσιακό στοιχείο που πληροί το συµβατικό-νοµικό κριτήριο. Οι αποσβέσεις διενεργούνται µε την σταθερή 

µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών η οποία είναι 15 έτη. 

(ε) Αποµείωση Αξίας Περιουσιακών Στοιχείων 

Τα περιουσιακά στοιχεία που έχουν απροσδιόριστη ωφέλιµη ζωή δεν αποσβένονται και υπόκεινται σε έλεγχο 

αποµείωσης ετησίως και όταν κάποια γεγονότα καταδεικνύουν ότι η λογιστική αξία µπορεί να µην είναι ανακτήσιµη.  

Τα περιουσιακά στοιχεία που αποσβένονται υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους όταν υπάρχουν 

ενδείξεις ότι η λογιστική αξία τους δεν θα ανακτηθεί.  Η ανακτήσιµη αξία είναι η µεγαλύτερη αξία µεταξύ εύλογης 

αξίας µειωµένη µε το απαιτούµενο για την πώληση κόστος και αξίας χρήσεως. Για την εκτίµηση των ζηµιών 

αποµείωσης τα περιουσιακά στοιχεία εντάσσονται στις µικρότερες δυνατές µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών. Οι 

ζηµιές αποµείωσης καταχωρούνται ως έξοδα στα αποτελέσµατα όταν προκύπτουν και µπορούν να αντιστραφούν σε 

µεταγενέστερη οικονοµική χρήση εκτός για ζηµίες αποµείωσης που αφορούν την υπεραξία.  

Στη συνέχεια ακολουθεί µια περίληψη των πολιτικών που εφαρµόζονται και αφορούν στην ωφέλιµη ζωή των άυλων 

περιουσιακών στοιχείων του οµίλου : 

Άυλο που αναγνωρίσθηκε ∆ιάρκεια Ωφέλιµη Ζωή 
∆ιακριτικός Τίτλος Καθορισµένη 15 έτη 
Λογισµικό Αγοραζόµενο Καθορισµένη 3 έτη σταθερή µέθοδος 
Λογισµικό Παραγόµενο Καθορισµένη 8 έτη σταθερή µέθοδος 

 

4.7. Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 

Τα ενσώµατα πάγια επιµετρώνται στο κόστος κτήσεως µείον συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµείωση.  Το κόστος 

κτήσεως περιλαµβάνει όλες τις άµεσα επιρριπτέες δαπάνες για την απόκτηση των στοιχείων. 

Μεταγενέστερες δαπάνες καταχωρούνται σε επαύξηση της λογιστικής αξίας των ενσωµάτων παγίων ή ως ξεχωριστό 

πάγιο µόνον εάν είναι πιθανό τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη να εισρεύσουν στην εταιρεία και το κόστος τους 
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µπορεί να επιµετρηθεί αξιόπιστα. Το κόστος επισκευών και συντηρήσεων καταχωρείται στα αποτελέσµατα όταν 

πραγµατοποιούνται. 

Τα οικόπεδα δεν αποσβένονται.  Οι αποσβέσεις των άλλων στοιχείων των ενσωµάτων παγίων υπολογίζονται µε την 

σταθερή µέθοδο µέσα στην ωφέλιµη ζωή τους που έχει ως εξής: 

- ∆ιαµορφώσεις χώρων 9 έτη 

- Μηχανολογικός εξοπλισµός 3-5 έτη 

- Μεταφορικά µέσα 6,5 έτη 

- Έπιπλα και εξαρτήµατα 3-5 έτη 
Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσωµάτων παγίων υπόκεινται σε επανεξέταση σε κάθε 

ηµεροµηνία της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης. 

Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσωµάτων παγίων υπερβαίνουν την ανακτήσιµη αξία τους, η διαφορά (αποµείωση) 

καταχωρείται άµεσα ως έξοδο στα αποτελέσµατα. 

Κατά την πώληση ενσωµάτων παγίων, οι διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που λαµβάνεται και της λογιστικής τους 

αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα.   

 

4.8. Μισθώσεις  

Η εταιρεία  δεν συνάπτει συµφωνίες, που εµπεριέχουν συναλλαγές που δεν έχουν τον νοµικό τύπο µιας µίσθωσης 

αλλά της εκχωρείται το δικαίωµα χρήσης περιουσιακών στοιχείων (ενσώµατες ακινητοποιήσεις) έναντι µιας σειράς 

πληρωµών. Οι µισθώσεις στις οποίες µετέχει η εταιρεία, είτε ως µισθωτής, είτε ως εκµισθωτής αντιµετωπίζονται ως 

λειτουργικές µισθώσεις 
 

 

 

4.9. Έλεγχος µείωσης της υπεραξίας, ασώµατων ακινητοποιήσεων, ενσώµατων ακινητοποιήσεων  

Οι  ασώµατες και ενσώµατες ακινητοποιήσεις υπόκεινται σε ελέγχους αποµείωσης.  

Με εξαίρεση την υπεραξία, όλα τα περιουσιακά στοιχεία µεταγενέστερα επανεκτιµούνται για την περίπτωση που η 

ζηµιά αποµείωσης που είχε αρχικώς αναγνωριστεί δεν υφίσταται πλέον. 

 

4.10. Χρηµατοοικονοµικά Περιουσιακά Στοιχεία 

Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία της εταιρείας , εκτός των µέσων αντιστάθµισης περιλαµβάνουν τις εξής 

κατηγορίες περιουσιακών στοιχείων:  

• δάνεια και απαιτήσεις,  

• χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων,  

• διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία, και  

• επενδύσεις διακρατούµενες µέχρι τη λήξη.  

Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία διαχωρίζονται σε διαφορετικές κατηγορίες από την ∆ιοίκηση ανάλογα 

µε τα χαρακτηριστικά και τον σκοπό για τον οποίο το µέσο αποκτήθηκε. Η κατηγορία στην οποία κατατάσσεται κάθε 

χρηµατοοικονοµικό µέσο διαφοροποιείται από τις υπόλοιπες καθώς ανάλογα µε την κατηγορία στην οποία θα 

καταχωρηθεί το µέσο, ισχύουν διαφορετικοί κανόνες όσον αφορά στην αποτίµηση του αλλά και στον τρόπο 

αναγνώρισης κάθε προσδιοριζόµενου αποτελέσµατος είτε στην κατάσταση αποτελεσµάτων είτε απευθείας στα Ίδια 

Κεφάλαια.  
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Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αναγνωρίζονται µε την εφαρµογή της λογιστικής της ηµεροµηνίας 

διακανονισµού.  

Η εκτίµηση της αποµείωσης γίνεται τουλάχιστον σε κάθε ηµεροµηνία δηµοσίευσης των οικονοµικών καταστάσεων 

είτε όταν υπάρχουν αντικειµενικά τεκµήρια ότι κάποιο χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ή οµάδα χρηµατοοικονοµικών 

στοιχείων έχουν υποστεί µείωση της αξίας τους είτε όχι.  

Η εταιρεία  καθορίζει εάν ένα συµβόλαιο αγοράς περιλαµβάνει ένα ενσωµατωµένο παράγωγο στην συµφωνία. Το 

ενσωµατωµένο παράγωγο διαχωρίζεται από το κύριο συµβόλαιο και θεωρείται σαν παράγωγο όταν η ανάλυση δείχνει 

ότι τα οικονοµικά χαρακτηριστικά και οι κίνδυνοι του παράγωγου δεν σχετίζονται µε το κύριο συµβόλαιο. 

 

4.11. ∆ιακρατούµενες µέχρι την λήξη επενδύσεις 

 
 Η εταιρεία  κατά την 31.12.2010 δεν είχε στην κατοχή του διακρατούµενες στη λήξη επενδύσεις. 

 

4.12. Χρηµατοοικονοµικά Περιουσιακά Στοιχεία ή Χρηµατοοικονοµικές Υποχρεώσεις στην εύλογη αξία 

µέσω των αποτελεσµάτων  

Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ή χρηµατοοικονοµική υποχρέωση στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων 

περιλαµβάνουν χρηµατοοικονοµικά στοιχεία που ταξινοµούνται είτε σαν διακρατούµενα για εµπορικούς σκοπούς 

είτε προσδιορίζονται από την εταιρεία ως αποτιµώµενα στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων κατά την αρχική 

τους αναγνώριση. Επιπλέον, τα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία που δεν πληρούν τα κριτήρια για λογιστική 

αντιστάθµισης ταξινοµούνται ως διακρατούµενα για εµπορικούς σκοπούς.  

Εάν ένα συµβόλαιο εµπεριέχει ένα ή περισσότερα ενσωµατωµένα παράγωγα, η εταιρεία  προσδιορίζει ολόκληρο το 

σύνθετο συµβόλαιο σαν χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων εκτός 

και εάν το ενσωµατωµένο παράγωγο δεν τροποποιεί σηµαντικά τις ταµιακές ροές που σε διαφορετική περίπτωση θα 

απαιτούσε το συµβόλαιο ή διαχωρισµός του ενσωµατωµένου παραγώγου (των ενσωµατωµένων παραγώγων) από το 

συµβόλαιο απαγορεύεται. Ακολούθως της αρχικής αναγνώρισης, τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που 

περιλαµβάνονται σ’ αυτήν την κατηγορία αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων. Τα 

χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που είχαν αρχικώς αναγνωριστεί ως χρηµατοοικονοµικά στοιχεία στην 

εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων δεν µπορούν να αναταξινοµηθούν σε άλλη κατηγορία. Την 31.12.2010 η 

εταιρεία δεν κατέχει χρηµατοοικονοµικά στοιχεία στην εύλογη αξία µέσα αποτελεσµάτων. 

 

4.13. ∆ιαθέσιµα προς πώληση Χρηµατοοικονοµικά Στοιχεία 

Τα διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία περιλαµβάνουν µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 

τα οποία η εταιρεία  δεν αναµένει βραχυπρόθεσµο κέρδος και δεν πληρούν τα κριτήρια να ταξινοµηθούν σε άλλες 

κατηγορίες χρηµατοοικονοµικών στοιχείων. Όλα τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που εντάσσονται στην 

κατηγορία αυτήν αποτιµώνται στην εύλογη αξία, εφόσον αυτή µπορεί να προσδιοριστεί αξιόπιστα, µε τις µεταβολές 

στην αξία τους να αναγνωρίζονται στα ίδια κεφάλαια, µετά από τον υπολογισµό κάθε επίδρασης από φόρους. 

Κατά την πώληση ή την αποµείωση των διαθέσιµων προς πώληση περιουσιακών στοιχείων, τα σωρευτικά κέρδη ή 

ζηµιές που είχαν αναγνωριστεί στα ίδια κεφάλαια αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων. 

Σε περίπτωση αποµείωσης, το ποσό των σωρευτικών ζηµιών που µεταφέρεται από την καθαρή θέση και 

αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα συνίσταται στην διαφορά µεταξύ της αξίας κτήσης (µετά την αφαίρεση των 
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αποπληρωµών κεφαλαίων και των αποσβέσεων) και της εύλογης αξίας µείον κάθε ζηµιά αποµείωσης που έχει 

προηγουµένως αναγνωριστεί.  

Οι ζηµίες αποµείωσης που είχαν αναγνωριστεί στα αποτελέσµατα για επένδυση σε συµµετοχικό τίτλο 

κατατασσόµενο ως διαθέσιµο προς πώληση δεν αναστρέφονται µέσω των αποτελεσµάτων. Οι ζηµιές που είχαν 

αναγνωριστεί στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις προηγούµενων περιόδων και οι οποίες προέρχονταν από 

αποµείωση χρεωστικών τίτλων αναστρέφονται µέσω των αποτελεσµάτων, εάν η αύξηση (αναστροφή αποµείωσης) 

σχετίζεται µε γεγονότα που συνέβησαν µετά την αναγνώριση της αποµείωσης στην κατάσταση των αποτελεσµάτων.  

 

4.14. ∆άνεια και Απαιτήσεις 

Τα δάνεια και οι απαιτήσεις είναι µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού µε σταθερές και 

προσδιοριστέες καταβολές και τα οποία δεν έχουν χρηµατιστηριακή τιµή σε ενεργό αγορά. ∆ηµιουργούνται όταν η 

εταιρεία  παρέχει χρήµατα, προϊόντα ή υπηρεσίες απευθείας σε έναν οφειλέτη χωρίς πρόθεση εµπορικής 

εκµετάλλευσης. Κάθε µεταβολή στην αξία των δανείων και απαιτήσεων αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα όταν τα 

δάνεια και οι απαιτήσεις διαγράφονται ή υφίστανται µείωση της αξίας τους καθώς και κατά την διενέργεια της 

απόσβεσης.  

Για ορισµένες απαιτήσεις πραγµατοποιείται έλεγχος για τυχόν αποµείωση τους ανά µεµονωµένη απαίτηση (για 

παράδειγµα για κάθε πελάτη ξεχωριστά) στις περιπτώσεις όπου η είσπραξη της απαίτησης έχει χαρακτηρισθεί 

εκπρόθεσµη κατά την ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων ή σε περιπτώσεις όπου αντικειµενικά στοιχεία 

υποδεικνύουν την ανάγκη για αποµείωση τους. Οι λοιπές απαιτήσεις οµαδοποιούνται και ελέγχονται για τυχόν 

αποµείωση τους στο σύνολο τους.  

Οι απαιτήσεις και τα δάνεια περιλαµβάνονται στα κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία, εκτός αυτών που λήγουν 

µετά την πάροδο 12 µηνών από την ηµεροµηνία της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης. Αυτά χαρακτηρίζονται σαν µη 

κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία. Στην Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης ταξινοµούνται σαν εµπορικές και άλλες 

απαιτήσεις και αποτελούν το µεγαλύτερο µέρος των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων της εταιρείας . 

 

4.15. Εύλογη Αξία 

Η εύλογη αξία των επενδύσεων που υφίστανται σε µία ενεργό αγορά αποδεικνύεται από την αναφορά σε 

χρηµατιστηριακές τιµές την ηµεροµηνία της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης. Εάν η αγορά για µία επένδυση δεν 

είναι ενεργός η εταιρεία  προσδιορίζει την εύλογη αξία χρησιµοποιώντας τεχνικές αποτίµησης. Ο σκοπός της χρήσης 

µιας τεχνικής αποτίµησης είναι ο καθορισµός της τιµής συναλλαγής που θα προέκυπτε κατά την ηµεροµηνία 

επιµέτρησης για µια συναλλαγή σε καθαρά εµπορική βάση παρακινούµενη από συνήθεις επιχειρηµατικούς 

παράγοντες. Στις τεχνικές αποτίµησης περιλαµβάνεται η χρήση πρόσφατων συναλλαγών σε καθαρά εµπορική βάση, 

η αναφορά στην τρέχουσα εύλογη αξία ενός ουσιωδώς συναφούς µέσου, η ανάλυση των προεξοφληµένων ταµιακών 

ροών καθώς και µοντέλα αποτίµησης δικαιωµάτων προαίρεσης. 

 

4.16. Αποθέµατα 

Τα αποθέµατα περιλαµβάνουν αναλώσιµα και εµπορεύµατα που αγοράστηκαν.   

Το κόστος περιλαµβάνει όλες τις δαπάνες που πραγµατοποιήθηκαν για να φθάσουν τα αποθέµατα στην παρούσα 

θέση και κατάσταση, οι οποίες είναι άµεσα αποδοτέες στην παραγωγική διαδικασία, καθώς και ένα µέρος γενικών 
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εξόδων που σχετίζεται µε την παραγωγή, το οποίο απορροφάται µε βάση την κανονική δυναµικότητα των 

παραγωγικών εγκαταστάσεων. 

Το χρηµατοοικονοµικό κόστος δεν λαµβάνεται υπόψη.  

Κατά την ηµεροµηνία της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης, τα αποθέµατα απεικονίζονται στην χαµηλότερη τιµή 

µεταξύ κόστους κτήσης και καθαρής ρευστοποιήσιµης αξίας.  

Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία είναι η εκτιµώµενη τιµή πώλησης κατά τη συνήθη ροή των δραστηριοτήτων της 

επιχείρησης, µείον το εκτιµώµενο κόστος που είναι αναγκαίο για να πραγµατοποιηθεί η πώληση. 

Το κόστος προσδιορίζεται χρησιµοποιώντας την µέθοδο του µέσου σταθµικού κόστους.  

 

4.17. Λογιστική Φόρου Εισοδήµατος 

4.17.1. Τρέχουσα Φορολογία Εισοδήµατος 

Η τρέχουσα φορολογική απαίτηση/υποχρέωση περιλαµβάνει εκείνες τις υποχρεώσεις ή απαιτήσεις από τις 

φορολογικές αρχές σχετιζόµενες µε την τρέχουσα ή προηγούµενες περιόδους αναφοράς που δεν έχουν καταβληθεί 

µέχρι την ηµεροµηνία της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης.  

Υπολογίζονται σύµφωνα µε τους φορολογικούς συντελεστές και τους φορολογικούς νόµους που εφαρµόζονται στην 

δηµοσιονοµική χρήση την οποία αφορούν, βάσει των φορολογητέων κερδών για την χρήση. Όλες οι µεταβολές στις 

τρέχουσες φορολογικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις αναγνωρίζονται σαν φορολογικό έξοδο στα αποτελέσµατα.  

 

4.17.2. Αναβαλλόµενη Φορολογία Εισοδήµατος 

Η αναβαλλόµενη φορολογία εισοδήµατος υπολογίζεται µε την µέθοδο υποχρέωσης που εστιάζει στις προσωρινές 

διαφορές. Αυτή περιλαµβάνει την σύγκριση της λογιστικής αξίας των απαιτήσεων και υποχρεώσεων των 

ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων µε τις αντίστοιχες φορολογικές βάσεις. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται στον βαθµό που είναι πιθανό ότι θα αντισταθµιστούν 

έναντι της µελλοντικής φορολογίας εισοδήµατος. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται για όλες τις φορολογητέες προσωρινές διαφορές.  

∆εν αναγνωρίζεται αναβαλλόµενη φορολογία για τις προσωρινές διαφορές που σχετίζονται µε επενδύσεις σε 

θυγατρικές και µε συµµετοχές σε κοινοπραξίες εάν η αναστροφή αυτών των προσωρινών διαφορών µπορεί να 

ελεγχθεί από την εταιρεία ενώ αναµένεται ότι η προσωρινή διαφορά δεν θα αναστραφεί το µέλλον. Επιπροσθέτως, οι 

φορολογικές ζηµιές που µπορούν να µεταφερθούν σε επόµενες περιόδους καθώς και φορολογικές πιστώσεις στον 

Όµιλο αναγνωρίζονται ως αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις.  

Καµία αναβαλλόµενη φορολογία δεν αναγνωρίζεται κατά την αρχική αναγνώριση µίας απαίτησης ή υποχρέωσης σε 

µία συναλλαγή που δεν αποτελεί συνένωση επιχειρήσεων και κατά την στιγµή της συναλλαγής, δεν επηρεάζει ούτε 

το λογιστικό κέρδος ούτε το φορολογητέο κέρδος ή ζηµιά. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις υπολογίζονται µε τους φορολογικούς συντελεστές που 

αναµένονται να εφαρµοστούν στην περίοδο κατά την οποία θα τακτοποιηθεί η απαίτηση ή η υποχρέωση, 

λαµβάνοντας υπόψη τους φορολογικούς συντελεστές που έχουν θεσπιστεί ή ουσιωδώς θεσπιστεί, µέχρι την 

ηµεροµηνία της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης. 

Οι περισσότερες µεταβολές στις αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις αναγνωρίζονται σαν 

φορολογικό έξοδο στα αποτελέσµατα. Μόνο µεταβολές στις αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις 
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που σχετίζονται µε µεταβολή στην αξία της απαίτησης ή υποχρέωσης που χρεώνεται απευθείας στα ίδια κεφάλαια  

χρεώνονται ή πιστώνονται απευθείας στα ίδια κεφάλαια.  

Η εταιρεία  αναγνωρίζει µία προηγουµένως µη αναγνωρισµένη αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση κατά την 

έκταση που είναι πιθανό ότι µελλοντικό φορολογητέο κέρδος θα επιτρέψει την ανάκτηση της αναβαλλόµενης 

φορολογικής απαίτησης. 

Η αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση επανεξετάζεται σε κάθε ηµεροµηνία της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης 

και µειώνεται  κατά την έκταση που δεν είναι πλέον πιθανό ότι επαρκές φορολογητέο κέρδος θα είναι διαθέσιµο για 

να επιτρέψει την αξιοποίηση της ωφέλειας µέρους ή του συνόλου αυτής της αναβαλλόµενης φορολογικής απαίτησης.  

 

4.18. Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ταµειακά Ισοδύναµα 

Τα ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα περιλαµβάνουν µετρητά στις τράπεζες και στο ταµείο καθώς και 

βραχυπρόθεσµες, υψηλής ρευστότητας επενδύσεις, όπως αξίες της χρηµαταγοράς και τραπεζικές καταθέσεις µε 

ηµεροµηνία λήξης σε τρεις µήνες ή λιγότερο. Οι αξίες της χρηµαταγοράς είναι χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά που 

απεικονίζονται στη εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων. 

Για τον σκοπό των ενοποιηµένων Καταστάσεων Ταµιακών Ροών, τα ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα 

αποτελούνται από ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα όπως προσδιορίστηκαν ανωτέρω, χωρίς να 

περιλαµβάνονται τα εκκρεµή υπόλοιπα των τραπεζικών υπεραναλήψεων (bank overdrafts). 

 

4.19. Ίδια Κεφάλαια 

Το µετοχικό κεφάλαιο προσδιορίζεται σύµφωνα µε την ονοµαστική αξία των µετοχών που έχουν εκδοθεί. Οι κοινές 

µετοχές ταξινοµούνται στα ίδια κεφάλαια.  

Η αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών περιλαµβάνει κάθε διαφορά υπέρ το άρτιο κατά την αρχική 

έκδοση του µετοχικού κεφαλαίου. Κάθε κόστος συναλλαγής σχετιζόµενο µε την έκδοση των µετοχών καθώς και 

οποιοδήποτε σχετικό όφελος φόρου εισοδήµατος προκύψει αφαιρούνται από την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου. 

Τα στοιχεία ενός χρηµατοοικονοµικού µέσου που α) δηµιουργούν χρηµατοοικονοµική υποχρέωση της οικονοµικής 

οντότητας και β) παρέχουν ένα δικαίωµα προαίρεσης στον κάτοχο του µέσου να το µετατρέψει σε συµµετοχικό τίτλο 

της οικονοµικής οντότητας, αναγνωρίζονται ξεχωριστά σαν χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις, χρηµατοοικονοµικές 

απαιτήσεις ή συµµετοχικοί τίτλοι.  

Τα δικαιώµατα προαίρεσης εργαζοµένων πιστώνονται στο πρόσθετο καταβεβληµένο κεφάλαιο µέχρι τα σχετικά 

δικαιώµατα να ασκηθούν.  

Οι συναλλαγµατικές διαφορές από την µετατροπή των οικονοµικών καταστάσεων θυγατρικών στο νόµισµα 

λειτουργίας της εταιρείας  περιλαµβάνονται στο αποθεµατικό µετατροπής. Τα παρακρατηθέντα κέρδη περιλαµβάνουν 

τα τρέχοντα αποτελέσµατα και αυτά προηγούµενων περιόδων όπως γνωστοποιούνται στα αποτελέσµατα. 

 

4.20. Κρατικές Επιδοτήσεις 
Οι κρατικές επιδοτήσεις αναγνωρίζονται την στιγµή που το ποσό της επιδότησης αποκτάται. Οι επιδοτήσεις που 

σχετίζονται µε τις δαπάνες που πραγµατοποιήθηκαν αντισταθµίζονται έναντι των δαπανών ερευνών.  
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4.21. Παροχές λόγω συνταξιοδότησης και Βραχυχρόνιες παροχές σε εργαζοµένους 

4.21.1. Παροχές λόγω συνταξιοδότησης 

Η εταιρεία  έχει καθορίσει τόσο προγράµµατα καθορισµένων παροχών όσο και προγράµµατα καθορισµένων 

εισφορών.  

Ένα πρόγραµµα καθορισµένων παροχών είναι ένα συνταξιοδοτικό πρόγραµµα που δεν εµπίπτει σε πρόγραµµα 

καθορισµένων εισφορών. Τυπικά, τα προγράµµατα καθορισµένων εισφορών καθορίζουν ένα ποσό παροχών που ο 

εργαζόµενος θα λάβει µε την συνταξιοδότηση του, συνήθως εξαρτώµενο από παράγοντες όπως η ηλικία, τα χρόνια 

υπηρεσίας και η αποζηµίωση.  

Η υποχρέωση που αναγνωρίζεται στην Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης, σε σχέση µε τα προγράµµατα καθορισµένων 

παροχών συνταξιοδότησης, είναι η τρέχουσα αξία της καθορισµένης υποχρέωσης παροχών κατά την ηµεροµηνία της 

Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης πλην την εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος και 

υπολογιζόµενων των αναπροσαρµογών των µη αναγνωρισθέντων αναλογικών κερδών ή ζηµιών και δαπανών 

προηγούµενης υπηρεσίας. Η υποχρέωση καθορισµένων παροχών υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητους 

αναλογιστές βάσει της Μεθόδου της Προβεβληµένης Πιστωτικής Μονάδος. Η τρέχουσα αξία των καθορισµένων 

υποχρεώσεων παροχών καθορίζεται µέσω της προεξόφλησης των προσδοκώµενων µελλοντικών ταµιακών εκροών 

χρησιµοποιώντας επιτόκια υψηλής απόδοσης εταιρικών οµολόγων, που απεικονίζονται στο νόµισµα στο οποίο οι 

παροχές θα καταβληθούν και έχουν όρους λήξης ανάλογα µε τους όρους της σχετικής υποχρέωσης συνταξιοδότησης. 

Τα αναλογιστικά κέρδη και οι ζηµιές που προέρχονται από εµπειρικές αναπροσαρµογές και µεταβολές σε αναλογικές 

υποθέσεις κατά το τέλος της προηγούµενης περιόδου υπερέβησαν το µεγαλύτερο από το 10% της εύλογης αξίας των 

περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος ή το 10% των υποχρεώσεων καθορισµένων παροχών, χρεώνονται ή 

πιστώνονται στα αποτελέσµατα µε βάση τον αναµενόµενο µέσο όρο της υπολειπόµενης εργασιακής ζωής των 

εργαζοµένων που συµµετέχουν σε αυτό το πρόγραµµα. 

Το κόστος προϋπηρεσίας αναγνωρίζεται απευθείας στα αποτελέσµατα, εκτός εάν οι µεταβολές στα συνταξιοδοτικά 

προγράµµατα είναι προαιρετικές για την παραµονή των εργαζοµένων στην υπηρεσία για συγκεκριµένο χρονικό 

διάστηµα (ηµεροµηνία κατοχύρωσης). Σε αυτήν την περίπτωση, το κόστος προϋπηρεσίας αποσβένεται σε σταθερή 

βάση µέχρι την ηµεροµηνία κατοχύρωσης των παροχών. 

Ένα πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών είναι ένα συνταξιοδοτικό πρόγραµµα στο οποίο η εταιρεία  καταβάλλει 

καθορισµένες εισφορές σε έναν ανεξάρτητο διαχειριστικό φορέα σε υποχρεωτική, συµβατική ή προαιρετική βάση. Η 

επιχείρηση δεν θα έχει καµία νοµική ή τεκµαιρόµενη υποχρέωση να πληρώσει περαιτέρω εισφορές, στην περίπτωση 

που ο φορέας δεν κατέχει επαρκή περιουσιακά στοιχεία για να πληρώσει όλες τις παροχές στους εργαζοµένους, για 

παρεχόµενη υπηρεσία τρέχουσας ή προηγούµενων χρήσεων. Οι προπληρωµένες εισφορές αναγνωρίζονται σαν 

στοιχείο του ενεργητικού στον βαθµό που είναι δυνατή µία επιστροφή χρηµάτων ή µία µείωση σε µελλοντικές 

πληρωµές  

 

4.21.2. Παροχές εξόδου από την Υπηρεσία 

Οι παροχές εξόδου από την υπηρεσία καταβάλλονται όταν η απασχόληση τερµατίζεται από την εταιρεία πριν την 

συνήθη ηµεροµηνία συνταξιοδότησης, ή όταν κάποιος εργαζόµενος αποδέχεται την οικειοθελή αποχώρηση από την 

υπηρεσία σε αντάλλαγµα αυτών των παροχών. 

Η εταιρεία  αναγνωρίζει αυτές τις παροχές εξόδου όταν αποδεδειγµένα δεσµεύεται είτε να τερµατίσει την 

απασχόληση των εργαζοµένων σύµφωνα µε ένα λεπτοµερές τυπικό σχέδιο χωρίς πιθανότητα αποχώρησης είτε 
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παρέχοντας παροχές εξόδου σαν αποτέλεσµα προσφοράς προκειµένου να προωθηθεί η οικειοθελής αποχώρηση. Όταν 

οι παροχές εξόδου από την υπηρεσία καθίστανται αποδοτέες πέραν από 12 µήνες µετά την ηµεροµηνία της 

Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης, προεξοφλούνται στην παρούσα αξία τους. 

 

4.21.3. Πληρωµές βασιζόµενες σε συµµετοχικούς τίτλους της µητρικής επιχέιρησης 

Η εταιρεία εφαρµόζει την Ε.∆.∆.Π.Χ.Α.. 11 όσον αφορά στις συµφωνίες παροχών βασιζόµενες σε συµµετοχικούς 

τίτλους, στις οποίες περιλαµβάνονται συµµετοχικοί τίτλοι της µητρικής επιχείρησης 

∆εδοµένου ότι, η συµφωνία παροχών βασιζόµενων σε συµµετοχικούς τίτλους αντιµετωπίζεται ως πληρωµή µε 

συµµετοχικούς τίτλους στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της µητρικής επιχείρησης, η εταιρεία αποτιµά τις 

υπηρεσίες που λαµβάνονται από τους εργαζοµένους της, σύµφωνα µε τις απαιτήσεις που ισχύουν για τις συναλλαγές 

που αφορούν παροχές βασιζόµενες σε συµµετοχικούς τίτλους και οι οποίες διακανονίζονται µε συµµετοχικούς 

τίτλους. Η εταιρεία, εποµένως, αναγνωρίζει µία αντίστοιχη αύξηση των ιδίων κεφαλαίων ως εισφορά από την 

µητρική. 

Η µητρική εταιρεία παρέχει δικαιώµατα σε συµµετοχικούς τίτλους της ίδιας  προς τους εργαζοµένους της εταιρείας, 

υπό τον όρο της συµπλήρωσης από αυτούς συνεχούς υπηρεσίας εντός του οµίλου για καθορισµένη χρονική περίοδο. 

Σύµφωνα µε το ∆.Π.Χ.Α. 2, η εταιρεία αποτιµά τις υπηρεσίες που λαµβάνονται από τον εργαζόµενο µε βάση την 

εύλογη αξία των συµµετοχικών τίτλων κατά την ηµεροµηνία κατά την οποία τα δικαιώµατα αυτά επί των 

συµµετοχικών τίτλων χορηγήθηκαν αρχικά από την µητρική εταιρεία και µε βάση το τµήµα της περιόδου 

κατοχύρωσης που υπηρέτησε ο εργαζόµενος στην εταιρεία. 

Την 31.12.2010 η εταιρεία δεν συµµετέχει σε συµφωνίες παροχών που βασίζονται σε συµµετοχικούς τίτλους στους 

οποίους περιλαµβάνονται µετοχές της µητρικής εταιρείας. 

 

4.22.  Χρηµατοοικονοµικές Υποχρεώσεις 

Οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις της εταιρείας  περιλαµβάνουν τραπεζικά δάνεια, εµπορικές και άλλου είδους 

υποχρεώσεις και χρηµατοοικονοµικές µισθώσεις. Οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται όταν η 

εταιρεία  συµµετέχει σε µία συµβατική συµφωνία του χρηµατοοικονοµικού µέσου και διαγράφονται όταν η εταιρεία  

απαλλάσσεται από την υποχρέωση ή αυτή ακυρώνεται ή λήγει. 

Οι τόκοι αναγνωρίζονται ως έξοδο στο κονδύλι των “Χρηµατοοικονοµικών Εξόδων” στην Κατάσταση 

Αποτελεσµάτων. 

Οι υποχρεώσεις από χρηµατοοικονοµικές µισθώσεις αποτιµώνται στην αρχική αξία µείον το ποσό του κεφαλαίου των 

χρηµατοοικονοµικών εξοφλήσεων.   

Οι εµπορικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται αρχικώς στην ονοµαστική τους αξία και ακολούθως αποτιµώνται στο 

αποσβεσµένο κόστος µείον τις καταβολές διακανονισµού. 

Τα µερίσµατα στους µετόχους περιλαµβάνονται στο κονδύλι “Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις”, όταν αυτά 

εγκρίνονται από την Γενική Συνέλευση των Μετόχων.  

Τα κέρδη και οι ζηµιές αναγνωρίζονται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων όταν οι υποχρεώσεις διαγράφονται καθώς 

και µέσω της διενέργειας αποσβέσεων.  

Όταν µία υπάρχουσα χρηµατοοικονοµική υποχρέωση ανταλλάσσεται µε µια άλλη υποχρέωση διαφορετικής µορφής 

µε τον ίδιο δανειστή αλλά ουσιαστικά διαφορετικούς όρους, ή οι όροι µίας υφιστάµενης υποχρέωσης τροποποιούνται 

σηµαντικά, όπως µία ανταλλαγή ή τροποποίηση, αυτή αντιµετωπίζεται σαν εξόφληση της αρχικής υποχρέωσης και 
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αναγνώριση µίας νέας υποχρέωσης. Κάθε διαφορά στις αντίστοιχες λογιστικές αξίες αναγνωρίζεται στα 

αποτελέσµατα. 

 

4.23. ∆άνεια 

Τα τραπεζικά δάνεια παρέχουν µακροπρόθεσµη χρηµατοδότηση των λειτουργιών της εταιρείας . Όλα τα δάνεια 

αρχικώς αναγνωρίζονται στο κόστος, που είναι η εύλογη αξία του ανταλλάγµατος που λαµβάνεται εκτός του κόστους 

έκδοσης σχετικά µε τον δανεισµό.  

Μετά την αρχική αναγνώριση, τα δάνεια αποτιµώνται στο αποσβεσµένο κόστος και κάθε διαφορά ανάµεσα στα 

έσοδα και την εξόφληση αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα κατά την περίοδο του δανεισµού βάσει της µεθόδου του 

πραγµατικού επιτοκίου.  

Το αποσβεσµένο κόστος υπολογίζεται λαµβάνοντας υπόψη κάθε κόστος έκδοσης και κάθε έκπτωση ή υπέρ το άρτιο 

ποσό στον διακανονισµό.  

 

4.24. Λοιπές Προβλέψεις, Ενδεχόµενες Υποχρεώσεις και Ενδεχόµενα Περιουσιακά στοιχεία  

Οι προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν µία παρούσα δέσµευση είναι πιθανό ότι θα οδηγήσει σε εκροή οικονοµικών 

πόρων για τον Όµιλο ενώ αυτή µπορεί να εκτιµηθεί και αξιόπιστα. Ο χρόνος πραγµατοποίησης ή το ποσό της εκροής 

µπορεί να είναι αβέβαια.  

Μία παρούσα δέσµευση προκύπτει από την παρουσία µίας νοµικής ή τεκµαιρόµενης υποχρέωσης που έχει προκύψει 

από γεγονότα του παρελθόντος, για παράδειγµα εγγυήσεις προϊόντων, νοµικές αντιδικίες ή επαχθή συµβόλαια.  

Όταν µέρος ή το σύνολο της απαιτούµενης δαπάνης για τον διακανονισµό µιας πρόβλεψης αναµένεται να 

αποζηµιωθεί από κάποιο άλλο µέρος, η αποζηµίωση θα αναγνωρίζεται όταν και µόνον όταν, είναι κατ’ ουσία βέβαιο 

ότι η αποζηµίωση θα εισπραχθεί, αν η οικονοµική οντότητα διακανονίσει την υποχρέωση και αυτή αντιµετωπιστεί ως 

ένα ιδιαίτερο περιουσιακό στοιχείο. Το ποσό που αναγνωρίζεται για την αποζηµίωση δεν υπερβαίνει το ποσό της 

πρόβλεψης. 

Το έξοδο σχετικά µε µία πρόβλεψη παρουσιάζεται στα αποτελέσµατα, καθαρό από το ποσό που αναγνωρίστηκε για 

την αποζηµίωση.  

Μια πρόβλεψη χρησιµοποιείται µόνο για τα έξοδα για τα οποία είχε αρχικώς σχηµατιστεί πρόβλεψη. Οι προβλέψεις 

επανεξετάζονται σε κάθε ηµεροµηνία της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης και προσαρµόζονται προκειµένου να 

απεικονίζουν την τρέχουσα καλύτερη εκτίµηση.  

Οι προβλέψεις αποτιµώνται στο προσδοκώµενο κόστος που απαιτείται για να προσδιοριστεί η παρούσα δέσµευση, 

βασιζόµενοι στα πιο αξιόπιστα τεκµήρια που είναι διαθέσιµα κατά την ηµεροµηνία της Κατάστασης Οικονοµικής 

Θέσης, περιλαµβάνοντας τους κινδύνους και τις αβεβαιότητες σχετικά µε την παρούσα δέσµευση.  

Όταν η επίδραση της διαχρονικής αξίας του χρήµατος είναι σηµαντική, το ποσό της πρόβλεψης είναι η παρούσα αξία 

των εξόδων που αναµένονται να απαιτηθούν προκειµένου να τακτοποιηθεί η υποχρέωση. 

Το προ-φόρου επιτόκιο προεξόφλησης αντανακλά τις τρέχουσες εκτιµήσεις της αγοράς για τη διαχρονική αξία του 

χρήµατος και τους συναφείς µε την υποχρέωση κινδύνους. Το επιτόκιο δεν αντανακλά κινδύνους για τους οποίους οι 

µελλοντικές εκτιµήσεις ταµιακών ροών έχουν προσαρµοστεί. 

Όταν χρησιµοποιείται η µέθοδος της προεξόφλησης, η λογιστική αξία µιας πρόβλεψης αυξάνει σε κάθε περίοδο έτσι 

ώστε να αντανακλά την πάροδο του χρόνου. Αυτή η αύξηση αναγνωρίζεται ως κόστος δανεισµού στα αποτελέσµατα. 

Όταν υπάρχει ένας αριθµός οµοίων δεσµεύσεων, η πιθανότητα ότι µία εκροή θα απαιτηθεί για διακανονισµό, 
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καθορίζεται λαµβάνοντας υπόψη την κατηγορία των δεσµεύσεων, ως ένα σύνολο. Μία πρόβλεψη αναγνωρίζεται 

ακόµη και αν η πιθανότητα πραγµατοποίησης εκροής για ένα στοιχείο που περιλαµβάνεται στην κατηγορία  

δεσµεύσεων είναι µικρή. 

Αν δεν είναι εφεξής πιθανό ότι µία εκροή πόρων, που ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη, θα απαιτηθεί για να 

διακανονιστεί η υποχρέωση, η πρόβλεψη θα αναστρέφεται. 

Σε τέτοιες περιπτώσεις όπου η δυνατή εκροή οικονοµικών πόρων σαν αποτέλεσµα παρουσών δεσµεύσεων θεωρείται 

µη πιθανή, ή το ποσό της πρόβλεψης δεν µπορεί να εκτιµηθεί αξιόπιστα, δεν αναγνωρίζεται καµία υποχρέωση στην 

ενοποιηµένη Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης, εκτός εάν θεωρείται στα πλαίσια της συνένωσης επιχειρήσεων. 

Αυτές οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις αναγνωρίζονται στα πλαίσια της κατανοµής του κόστους απόκτησης στα 

περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις κατά την συνένωση επιχειρήσεων. Ακολούθως αποτιµώνται στο υψηλότερο 

ποσό µίας συγκρίσιµης πρόβλεψης όπως περιγράφεται ανωτέρω και στο ποσό που είχε αρχικώς αναγνωριστεί, µείον 

κάθε απόσβεση. 

Πιθανές εισροές από οικονοµικά οφέλη για την εταιρεία που δεν πληρούν ακόµη τα κριτήρια ενός περιουσιακού 

στοιχείου θεωρούνται ενδεχόµενες απαιτήσεις. 

 

5. ∆οµή της εταιρείας   

Στις οικονοµικές καταστάσεις της εταιρείας, η επένδυση στη συγγενή εταιρεία COMPUTER TEAM A.E έχει 

αποτιµηθεί στο κόστος κτήσεως αφαιρούµενης οποιαδήποτε µείωσης της αξίας του. Αναλυτικά η δοµή της εταιρείας  

έχει ως εξής:  

1/1 - 31/12/2010 

Επωνυµία Χώρα 
εγκ/σης 

Είδος 
Συµµετοχής % Συµµετοχής 

Μέθοδος 
Ενοποίησης 
31.12.2010 

Αξία 
Κτήσης Αποµείωση Υπόλοιπο 

SINGULARLOGIC 
INTEGRATOR S.A. Ελλάδα Μητρική - - - - - 

COMPUTER TEAM A.E Ελλάδα Έµµεση 35,00% ∆εν 
ενοποιήθηκε 1.100.002 (30.976) 1.069.026 

        
1/1 - 31/12/2009 

Επωνυµία Χώρα 
εγκ/σης 

Είδος 
Συµµετοχής % Συµµετοχής 

Μέθοδος 
Ενοποίησης 
31.12.2009 

Αξία 
Κτήσης Αποµείωση Υπόλοιπο 

SINGULARLOGIC 
INTEGRATOR S.A. Ελλάδα Μητρική - - - - - 

COMPUTER TEAM A.E Ελλάδα Έµµεση 35,00% ∆εν 
ενοποιήθηκε 1.100.002 (30.976) 1.069.026 

 

Η εταιρεία βασιζόµενη στο ∆ΛΠ 27 παρ.10, σύµφωνα µε το οποίο η µητρική εταιρεία δεν έχει υποχρέωση να 

δηµοσιεύσει ενοποιηµένη Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης όταν συντρέχουν ορισµένες προϋποθέσεις έχει επιλέξει 

την χρήση της απαλλαγής από την ενοποίηση κατά την 31/12/2010 και 31/12/2009 της συγγενούς Computer Team 

A.E. Αναλυτικότερα, οι προϋποθέσεις που ισχύουν είναι οι ακόλουθες:  

• η ίδια η µητρική εταιρία κατέχεται εξ’ ολοκλήρου από άλλη εταιρία  

• οι συµµετοχικοί τίτλοι της µητρικής εταιρίας δεν διαπραγµατεύονται δηµόσια,  

• η µητρική εταιρία δεν έχει υποβάλει ούτε βρίσκεται στη διαδικασία υποβολής των οικονοµικών καταστάσεών της 

σε επιτροπή χρηµατιστηριακών συναλλαγών ή άλλη διοικητική αρχή προκειµένου να εκδώσει τίτλους οποιασδήποτε 

κατηγορίας σε δηµόσια αγορά και  
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• η τελική µητρική εταιρία της µητρικής εταιρίας δηµοσιεύει ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που έχουν 

συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς. 

 

6. Ανάλυση Πωλήσεων ανά Κατηγορία 

Ο κύριος όγκος του κύκλου εργασιών της εταιρείας προέρχεται από πωλήσεις σε ιδρύµατα του ∆ηµοσίου Τοµέα.  

Στην συνέχεια αναλύονται οι πωλήσεις ανά κατηγορία :  

ΑΝΑΛΥΣΗ ΤΩΝ ΠΩΛΗΣΕΩΝ ΑΝΑ ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ 

(Ποσά σε €) 
1/1-

31/12/2010 1/1-31/12/2009 
Πωλήσεις αδειών χρήσης λογισµικού 251.134 173.970 
Πωλήσεις συντήρησης λογισµικού 1.213.903 834.396 
Πωλήσεις services 5.479.617 19.359.815 
Πωλήσεις εµπορευµάτων 2.614.352 1.775.713 
 Σύνολα 9.559.006 22.143.893 

 

Η Εταιρεία δραστηριοποιείται κατά κύριο λόγο στην Ελλάδα, όπου είναι και η έδρα της.  
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7. Σηµειώσεις στις Οικονοµικές Καταστάσεις 

7.1. Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 

Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις της εταιρείας κατά την 31/12/2010 αναλύονται ως εξής : 

 (Ποσά σε €) 

Οικόπεδα & 
Κτίρια 

Μεταφορικά 
µέσα & µηχ/κός 
εξοπλισµός 

Έπιπλα και 
Λοιπός 

εξοπλισµός 
Σύνολο 

Λογιστική αξία την 1η Ιανουαρίου 2009 430.196 84.154 471.795 986.145 

Μικτή Λογιστική αξία 651.540 451.488 1.939.387 3.042.415 
Συσσωρευµένη απόσβεση και αποµείωση 
αξίας (293.119) (410.177) (1.503.289) (2.206.585) 
Λογιστική αξία την 31η ∆εκεµβρίου 2009 358.421 41.311 436.097 835.829 

Μικτή Λογιστική αξία 679.540 451.749 1.353.230 2.484.518 
Συσσωρευµένη απόσβεση και αποµείωση 
αξίας (367.718) (444.344) (1.031.083) (1.843.145) 
Λογιστική αξία την 31η ∆εκεµβρίου 2010 311.822 7.405 322.147 641.373 

  (Ποσά σε €) 

Οικόπεδα & 
Κτίρια 

Μεταφορικά 
µέσα & µηχ/κός 
εξοπλισµός 

Έπιπλα και 
Λοιπός 

εξοπλισµός 
Σύνολο 

Λογιστική αξία την 1η Ιανουαρίου 2009 430.196 84.154 471.795 986.145 
Προσθήκες - 6.578 409.193 415.771 
Αξία κτήσης πωληθέντων - (14.000) (271.192) (285.192) 
Αποσβέσεις Πωληθέντων - 8.582 14.897 23.479 
Αποσβέσεις (71.775) (44.003) (188.596) (304.374) 
Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2009 358.421 41.311 436.097  835.829 
Προσθήκες 28.000 2.085 94.264 124.349 
Αξία κτήσης πωληθέντων - (1.824) (680.421) (682.245) 
Αποσβέσεις Πωληθέντων - 1.824 657.466 659.290 
Αποσβέσεις (74.599) (35.991) (185.260) (295.850) 
Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2010 311.822 7.405 322.147 641.373 

 

∆εν υπάρχουν υποθήκες και προσηµειώσεις, ή οποιαδήποτε άλλα βάρη, επί των πάγιων στοιχείων του ενεργητικού. 

 

7.2. Άυλα περιουσιακά στοιχεία 

Τα άυλα περιουσιακά της εταιρείας αφορούν κυρίως σε αγοραζόµενες άδειες χρήσης καθώς και σε λογισµικό που 

αναπτύσσει η εταιρεία. Η ανάλυση των λογιστικών αξιών των ανωτέρω, παρουσιάζονται συνοπτικά στους πίνακες 

που ακολουθούν: 

 (Ποσά σε €) 

Έξοδα 
αναδιοργανώσεως Αναπτύξεις 

∆ικαιώµατα 
βιοµηχανικής 
ιδιοκτησίας 

Σύνολο 

Λογιστική αξία την 1η Ιανουαρίου 2009 24.292 - - 24.292 
Μικτή Λογιστική αξία 1.706.597 267.239 233.352  2.207.188 
Συσσωρευµένη απόσβεση και αποµείωση αξίας (1.659.750) (267.239) (233.352) (2.160.341) 
Λογιστική αξία την 31η ∆εκεµβρίου 2009 46.847 - - 46.847 
Μικτή Λογιστική αξία 1.747.912 267.239 233.352  2.248.503 

Συσσωρευµένη απόσβεση και αποµείωση αξίας (1.737.031) (267.239) (233.352) (2.237.622) 
Λογιστική αξία την 31η ∆εκεµβρίου 2010 10.881 - - 10.881 

  (Ποσά σε €) 

Έξοδα 
αναδιοργανώσεως Αναπτύξεις 

∆ικαιώµατα 
βιοµηχανικής 
ιδιοκτησίας 

Σύνολο 
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Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2009 24.292 - - 24.292 
Προσθήκες 42.715 - - 42.715 
Αξία κτήσης πωληθέντων (752) - - (752) 
Αποσβέσεις Πωληθέντων 60 - - 60 
Αποσβέσεις (19.469) - - (19.469) 
Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2009 46.847 - - 46.847 
Προσθήκες 41.315 - - 41.315 
Αποσβέσεις (77.281) - - (77.281) 
Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2010 10.881 - - 10.881 

 
7.3. Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις 
Οι επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις αποτιµώνται στο κόστος κτήσης αφαιρούµενης οποιαδήποτε µείωσης 

της αξίας του. Οι επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις αφορούν στη συµµετοχή κατά 35% στο µετοχικό 

κεφάλαιο της εταιρείας Computer Team A.E. Την 31η ∆εκεµβρίου 2010 το κόστος κτήσης της συµµετοχής 

ανέρχεται σε €1.069.026  (€1.069.026  την 31η ∆εκεµβρίου 2009). 

 
7.4. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 

Οι λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις της εταιρείας αναλύονται ως εξής: 
 (Ποσά σε €) 31/12/2010 31/12/2009 
∆οσµένες Εγγυήσεις 131.476 132.796 
Σύνολο λοιπών µακροπρόθεσµων απαιτήσεων 131.476 132.796 

 

7.5. Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση 

Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση περιλαµβάνουν µετοχές µη εισηγµένων εταιρειών η 

λογιστική αξία των οποίων την 31η ∆εκεµβρίου 2010 ανέρχεται σε € 27.240 (2009: € 27.240). 

 
7.6. Αποθέµατα 

Τα αποθέµατα της εταιρείας την 31η ∆εκεµβρίου 2010 αναλύονται ως εξής:  

(Ποσά σε €) 31/12/2010 31/12/2009 
Τελικά προϊόντα 1.326 1.326 
Αναλώσιµα 75.574 77.344 
Εµπορεύµατα 585.092 600.833 
Σύνολο 661.991 679.503 
Μείον: Προβλέψεις για απαξιωµένα 
αποθέµατα (313.841) (313.841) 

Συνολική καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία 348.150 365.662 
 

Το ποσό των αποθεµάτων που αναγνωρίστηκε ως έξοδο κατά τη διάρκεια της χρήσης και περιλαµβάνεται στο κόστος 
πωληθέντων της εταιρείας ανέρχεται σε € 1.730.593 (2009: € 1.299.210).   
Για τον προσδιορισµό της καθαρής αξίας πώλησης των αποθεµάτων η ∆ιοίκηση λαµβάνει υπόψη της τα πιο 

αξιόπιστα στοιχεία που υπάρχουν διαθέσιµα κατά την ηµεροµηνία που πραγµατοποιείται η εκτίµηση. Το βασικό 

κοµµάτι της επιχειρηµατικής δραστηριότητας είναι υποκείµενο σε συνεχείς τεχνολογικές αλλαγές οι οποίες ενδέχεται 

να οδηγήσουν σε απαξίωση των αποθεµάτων της. Η εταιρεία δεν έχει ενεχυριασµένα αποθέµατα.  

 

7.7. Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις 
Η ανάλυση των απαιτήσεων την 31.12.2010 έχει ως εξής: 
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(Ποσά σε €) 31/12/2010 31/12/2009 
Πελάτες 10.421.020 12.766.063 
Επιταγές Εισπρακτέες  716.067 431.283 
Μείον: Προβλέψεις αποµείωσης (5.709.829) (4.998.218) 
Καθαρές Εµπορικές Απαιτήσεις 5.427.258 8.199.128 

 

Το ποσό των αχρησιµοποίητων και χρησιµοποιηθεισών προβλέψεων ανήλθε σε €115 χιλ. έναντι 154 χιλ. στη χρήση 

2009. Για όλες τις απαιτήσεις της εταιρείας έχει πραγµατοποιηθεί εκτίµηση των ενδείξεων για τυχόν αποµείωση τους. 

Επιπλέον, ορισµένες από τις απαιτήσεις οι οποίες δεν έχουν υποστεί αποµείωση βρίσκονται σε καθυστέρηση. Ο 

αναµενόµενος χρόνος είσπραξης των ανωτέρω απαιτήσεων  παρουσιάζεται στον πίνακα που ακολουθεί: 

(Ποσά σε €) 
31.12.2010 

 
31.12.2009 

Αναµενόµενος χρόνος είσπραξης:     
Λιγότερο από 3 µήνες 2.663.486 6.865.365 
Μεταξύ 3 και 6 µηνών                           792.892 543.637 
Μεταξύ 6 µηνών και 1 έτους 935.937 664.853 
Μεγαλύτερη του 1 έτους 1.034.943 125.273 
Σύνολο 5.427.258 8.199.128 

 

7.8. Αναβαλλόµενος Φόρος 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται για τις µεταφερόµενες φορολογικές ζηµιές στον βαθµό 

που είναι πιθανή η πραγµατοποίηση του σχετικού φορολογικού οφέλους µέσω µελλοντικών φορολογικών κερδών.  

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις / υποχρεώσεις όπως προκύπτουν από τις σχετικές προσωρινές 

φορολογικές διαφορές έχουν ως εξής:.  
 31/12/2010 31/12/2009 
  Απαίτηση Υποχρέωση Απαίτηση Υποχρέωση 
Μη Κυκλοφοριακά Στοιχεία         
Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία - (2.045) 502.509 484.966 
Κυκλοφοριακά Στοιχεία     
Λοιπά Κυκλοφορικά Στοιχεία Ενεργητικού - 1.015.350 - 2.804.048 
Αποθεµατικά     
Επιχορηγήσεις Παγίων Επενδύσεων - 10.398 - 19.797 
Αποτελέσµατα εις νέο - - 1.809.996 - 
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις     
Υποχρεώσεις Παροχών Προσωπικού Λόγω 
Εξόδου Από Την Υπηρεσία 155.655 - 158.166 - 
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις     
Λοιπά Στοιχεία Παθητικού 527.361 240.000 619.886 240.000 
Συµψηφισµός 0 0 2.294.962 2.294.962 
      
Σύνολο 683.016 1.263.703 795.595 1.253.850 

 
 
7.9. Συµβάσεις Έργων 

Τα  στοιχεία που αφορούν στις συµβάσεις έργων αναλύονται ως εξής: 

(Ποσά σε €) 
  31/12/2010 31/12/2009 

Πραγµατοποιηθέντα Έξοδα Συµβολαίων              1.627.136 3.709.746 
Πλέον: Αναγνωρισµένα κέρδη                              640.169 12.602.259 
Σύνολο Εσόδων από συµβάσεις έργων που 
αναγνωρίστηκαν µέσα στη χρήση   2.267.305 16.312.004 



 
 

Ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις για την χρήση 
από 1η Ιανουαρίου έως 31η ∆εκεµβρίου  2010 

38

Απαίτηση από πελάτες για συµβατικό έργο   5.868.913 11.554.523 
Προκαταβολές   265.797 3.829.110 
Ανεκτέλεστο Υπόλοιπο   4.533.015 4.598.614 
 
Στη χρήση 2010 οι απαιτήσεις από πελάτες για συµβατικά έργα και το αντίστοιχο έσοδο σηµείωσαν σηµαντική 
µείωση  λόγω ολοκλήρωσης πολλών έργων. 
Το ποσό που αφορά στις προκαταβολές που εισπράχθηκαν περιλαµβάνεται στο κονδύλι της Κατάστασης 

Οικονοµικής Θέσης «Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις» ενώ οι απαιτήσεις συµπεριλαµβάνονται στο κονδύλι 

«Λοιπά κυκλοφοριακά στοιχεία του ενεργητικού».  

Οι λογιστικές αξίες που αναλύονται ανωτέρω αντικατοπτρίζουν την δυνατή εκτίµηση της ∆ιοίκησης για το 

αποτέλεσµα από κάθε ένα από τα συµβόλαια έργων καθώς και για το ποσοστό ολοκλήρωσης στο τέλος κάθε 

περιόδου αναφοράς. Η ∆ιοίκηση της εταιρείας εκτιµά την κερδοφορία των έργων σε εξέλιξη σε µηνιαία βάση 

χρησιµοποιώντας αναλυτικές διαδικασίες παρακολούθησης της πορείας τους. Οι λογιστικές αξίες που αναλύονται 

ανωτέρω αντικατοπτρίζουν την δυνατή εκτίµηση της ∆ιοίκησης για το αποτέλεσµα από κάθε ένα από τα συµβόλαια 

έργων καθώς και για το ποσοστό ολοκλήρωσης κατά την ηµεροµηνία της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης. 

7.10. Λοιπές απαιτήσεις 
Η ανάλυση των λοιπών εµπορικών απαιτήσεων την 31η ∆εκεµβρίου 2010 έχει ως εξής: 

 (Ποσά σε €) 31/12/2010 31/12/2009 
Χρεώστες ∆ιάφοροι 1.064.049 1.086.090 
Απαιτήσεις από Ελληνικό ∆ηµόσιο 2.213.987 1.718.504 
Απαιτήσεις από συνδεδεµένα µέρη 10.568 86.824 
Καθαρές απαιτήσεις Χρεωστών 3.288.604 2.891.418 

 
7.11. Λοιπά κυκλοφοριακά στοιχεία Ενεργητικού 

Η ανάλυση των λοιπών κυκλοφοριακών στοιχείων την 31η ∆εκεµβρίου 2010 έχει ως εξής: 

(Ποσά σε €)   31/12/2010 31/12/2009 
Έξοδα επόµενων χρήσεων 527.407 296.756 
Απαιτήσεις από συµβάσεις έργων 5.868.913 11.554.523 
Απαιτήσεις από επιχορηγήσεις 
ευρωπαϊκών προγραµµάτων 4.849 4.849 

Έσοδα χρήσης εισπρακτέα 2.800 9.716 
Σύνολο 6.403.969 11.865.844 

 
7.12. Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα ταµειακών διαθεσίµων 

Τα ταµειακά διαθέσιµα την 31η ∆εκεµβρίου 2010 αναλύονται ως εξής: 

 (Ποσά σε €) 31/12/2010 31/12/2009 
∆ιαθέσιµα στο ταµείο 1.529 1.647 
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές καταθέσεις 6.160.974 7.214.119 
Σύνολο 6.162.503 7.215.766 
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7.13. Ίδια κεφάλαια 

 
7.13.1. Μετοχικό κεφάλαιο 

Την 31η ∆εκεµβρίου 2010 το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας ανέρχεται σε 19.810.820 € διαιρούµενο σε 861.340 

µετοχές ονοµατικής αξίας 23 € εκάστης. 

(Ποσά σε €) 

Αριθµός 
µετοχών 

Ονοµαστική 
αξία 

Κοινές 
µετοχές Σύνολο 

1-Ιαν-09 861.340 23 19.810.820 19.810.820 

          
31-∆εκ-09 861.340 23 19.810.820 19.810.820 

          
31-∆εκ-10 861.340 23 19.810.820 19.810.820 

 

7.13.2. Αποθεµατικά κεφάλαια 

Τα λοιπά αποθεµατικά της εταιρείας αναλύονται ως εξής:  

(Ποσά σε €) 
Τακτικό 

αποθεµατικό 
Αφορολόγητα 
αποθεµατικά Σύνολο 

1-Ιαν-09 46.761 126.118 172.879 
        
31-∆εκ-09 46.761 126.118 172.879 
    
31-∆εκ-10 46.761 126.118 172.879 

 

7.14. Παροχές βασιζόµενες σε συµµετοχικούς τίτλους της µητρικής εταιρείας 

Κατά την χρήση 2009, η µητρική SingularLogic S.A. είχε παραχωρήσει σε διευθυντικά και λοιπά στελέχη της 
εταιρείας δικαιώµατα σε συµµετοχικούς της τίτλους. Λόγω εξαγοράς της πλειοψηφίας των µετοχών της µητρικής 
εταιρείας από την MIG TECHNOLOGY HOLDINGS AE µέσα στη χρήση 2009, πραγµατοποιήθηκε ακύρωση του 
προγράµµατος δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς µετοχών. Η υπολογιζόµενη αξία των δικαιωµάτων µέχρι την 
υπολειπόµενη περίοδο εξάσκησης τους ανήλθε σε € 11.202 και επιβάρυνε τα αποτελέσµατα της χρήσης 2009 
σύµφωνα και µε την Ε.∆.∆.Π.Χ.Α. 11. Μέσα στην χρήση, δεν παραχωρήθηκαν σε διευθυντικά και λοιπά στελέχη της 
εταιρείας δικαιώµατα σε συµµετοχικούς τίτλους της µητρικής SingularLogic Α.Ε 
 

7.15. Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού 

Τα ποσά που έχουν καταχωρηθεί στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων καθώς και αυτά που αναγνωρίζονται 

Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης αναλύονται ως εξής : 

 (Ποσά σε €) 31/12/2010 31/12/2009 
Υποχρεώσεις για:     
Συνταξιοδοτικές παροχές 778.275 790.829 
Σύνολο 778.275 790.829 
Χρεώσεις στα αποτελέσµατα:   
Συνταξιοδοτικές παροχές (προβλέψεις και 
καταβολές) (12.554) 41.177 

Σύνολο (12.554) 41.177 
 

Τα ποσά που έχουν καταχωρηθεί στην Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης είναι τα παρακάτω: 

 (Ποσά σε €) 31/12/2010 31/12/2009 
Παρούσα αξία χρηµατοδοτούµενων 
υποχρεώσεων 694.960 583.022 
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Μη καταχωρηθέντα αναλογιστικά κέρδη/ 
(ζηµίες) 83.315 207.807 

Υποχρέωση στην Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης 778.275 790.829 

 

Τα ποσά που έχουν καταχωρηθεί στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων είναι τα παρακάτω: 

(Ποσά σε €) 31/12/2010 31/12/2009 
Κόστος τρέχουσας απασχόλησης 77.239 67.870 
Χρηµατοοικονοµικό κόστος 32.066 28.503 
(Μετακίνηση) /Απορρόφηση προσωπικού 5.868 - 
Καθαρά αναλογιστικά (κέρδη)/ ζηµιές που 
καταχωρήθηκαν στην περίοδο (6.567) (6.908) 

Καταβληθείσες αποζηµιώσεις (121.161) (48.288) 
Σύνολο περιλαµβανόµενο στις παροχές σε 
εργαζοµένους  (12.554) 41.177 

 

Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν για λογιστικούς σκοπούς είναι οι εξής: 

  31/12/2010 31/12/2009 
Προεξοφλητικό επιτόκιο 5,5% 5,5% 
Μελλοντικές αυξήσεις µισθών 5,0% 6,0% 
Πληθωρισµός 2,5% 2,5% 

 

7.16. ∆ανειακές υποχρεώσεις 
Οι δανειακές υποχρεώσεις της εταιρείας την 31η ∆εκεµβρίου 2010 αναλύονται ως εξής: 

(Ποσά σε €)   31/12/2010 
 

31/12/2009 

Μακροπρόθεσµος δανεισµός    

Οµολογιακά ∆άνεια 5.507.000 0 
Τραπεζικός δανεισµός 450.000 7.491.779 
Σύνολο µακροπρόθεσµων δανείων 5.957.000 7.491.779 

 

Μέσα στην χρήση 2010 η εταιρεία προέβη σε εξόφληση του µεγαλύτερου µέρους του δανεισµού που είχε λάβει από 

την µητρική εταιρεία κατά τον Ιούνιο 2007. 

Μέσα στην χρήση η εταιρεία προέβη σε έκδοση κοινού οµολογιακού δανείου. Το δάνειο διαιρείται σε 5.507.000 

οµολογίες ονοµαστικής αξίας 1€ η κάθε µία. Η ηµεροµηνία αποπληρωµής του δανείου είναι η 29-05-2012. Προς 

εξασφάλιση των απαιτήσεων των πιστωτικών ιδρυµάτων εγγράφεται κυµαινόµενη ασφάλιση επί των απαιτήσεων της 

Εταιρείας (τιµολογίων) σε ποσοστό 120%. 

 

Οι ηµεροµηνίες λήξης του συνόλου των δανείων είναι οι εξής: 

 (Ποσά σε €) 31/12/2010 31/12/2009 
Μεταξύ 2 και 5 ετών 5.957.000 7.491.779 
Σύνολο 5.957.000 7.491.779 

 

Τα πραγµατικά σταθµισµένα µέσα επιτόκια δανεισµού την 31η ∆εκεµβρίου 2010  είναι τα παρακάτω: 

  31/12/2010 31/12/2009 
Οµολογιακά ∆άνεια EURIB.1M+4,5 - 
Τραπεζικός δανεισµός EURIB.3M+1,1 EURIB.3M+1,1 
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7.17.  Βραχυπρόθεσµες Προβλέψεις 

Η ανάλυση των προβλέψεων την 31η ∆εκεµβρίου 2010 έχει ως εξής: 
 
 

( Ποσά σε €) 
Φορολογικές 
Υποχρεώσεις 

Λοιπές 
Προβλέψεις Σύνολο 

1-Ιαν-09 50.000 1.032.452 1.082.452 
Χρησιµοποιηθείσες 
προβλέψεις χρήσεως -   

(90.811) 
  

(90.811) 
Πρόβλεψη για αναγνώριση 
ζηµιάς από σύµβαση έργου -   

(356.391) 
  

(356.391) 
31-∆εκ-09 50.000 585.250 635.250 
Πρόβλεψη για αναγνώριση 
ζηµιάς από σύµβαση έργου - 36.735 36.735 

Χρησιµοποιηθείσες 
προβλέψεις χρήσεως - (254.801) (254.801) 

31-∆εκ-10 50.000 367.184 417.184 
 

 Κατά τη χρήση 2010  το συνολικό ποσό € 939.956 της  αναγνωρισθείσας ζηµίας για έργο της εταιρείας µειώθηκε 

κατά το ποσό των  €254.801 έναντι µείωσης €356.391στη χρήση 2009  βάσει του ποσοστού εξέλιξης του έργου και 

αναγνωρίστηκε νέα πρόβλεψη ποσού € 36.735 λόγω επαναπροσδιορισµού του κόστους .Το ποσό τόσο του εσόδου 

των € 254.801 όσο και του εξόδου απεικονίζονται  στον πίνακα  «Λοιπά έσοδα / έξοδα εκµετάλλευσης» (βλέπε 

σηµείωση 7.23). 

 

7.18. Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 

Η ανάλυση των υπολοίπων των προµηθευτών και των λοιπών συναφών υποχρεώσεων της εταιρίας έχει ως εξής: 

(Ποσά σε €) 
31/12/2010 31/12/2009 

Προµηθευτές 3.195.181 4.888.670 
Επιταγές Πληρωτέες 198.123 116.640 
Σύνολο 3.393.304 5.005.309 

 

Οι ανωτέρω εµπορικές και λοιπές υποχρεώσεις θεωρούνται ως βραχυπρόθεσµες. Η ∆ιοίκηση θεωρεί ότι οι λογιστικές 

αξίες, που αναγνωρίζονται στην Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης, αποτελούν µία λογική προσέγγιση των εύλογων 

αξιών. 

7.19. Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 
Οι τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2010 αναλύονται ως εξής: 

 

 (Ποσά σε €) 31/12/2010 31/12/2009 

Φόρος εισοδήµατος 154.061 - 
Σύνολο 154.061 - 

 

 
7.20. Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 

Η ανάλυση των Λοιπών βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων έχει ως εξής: 

 (Ποσά σε €) 31/12/2010 31/12/2009 

∆εδουλευµένα έξοδα 263.287 363.385 
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Τόκοι δεδουλευµένοι 1.798 0 
Ασφαλιστικοί οργανισµοί  214.436 229.072 
Έσοδα επόµενης περιόδου - 
Επιχορηγήσεις  44.402 63.933 

Έξοδα δεδουλευµένα στα πλαίσια 
συµβάσεων έργων 4.112.267 4.128.936 
Προκαταβολές πελατών 894.734 3.117.231 
Λοιπές υποχρεώσεις 212.908 166.453 
Φόρος Προστιθέµενης Αξίας (Φ.Π.Α) 0 625.226 
Λοιπές Υποχρεώσεις από Φόρους  210.227 204.710 
Σύνολο 5.954.058 8.898.946 

 
Για λόγους συγκρισιµότητας, στο κονδύλι Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις έχει πραγµατοποιηθεί 
αναταξινόµηση ποσού € 829.936 από το κονδύλι Τρέχουσες Φορολογικές Υποχρεώσεις. 
 
 
7.21. Κόστος πωληθέντων 

Το κόστος πωληθέντων εταιρείας αναλύεται ως εξής: 

( Ποσά σε €) 31/12/2010 31/12/2009 
Λοιπές παροχές σε εργαζοµένους 3.393.059 4.444.189 
Κόστος αποθεµάτων αναγνωρισµένο ως έξοδο 1.730.593 1.299.210 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 3.206.848 5.260.101 
Παροχές τρίτων 526.024 151.108 
Έξοδα επιδιόρθωσης και συντήρησης παγίων 231.886 115.384 
Ενοίκια λειτουργικών µισθώσεων 68.634 276.063 
Φόροι και τέλη 10.494 388.120 
∆ιαφήµιση 18.582 54.064 
Λοιπά διάφορα έξοδα 122.885 179.001 
Αποσβέσεις παγίων 238.499 239.644 
 Σύνολο 9.547.503 12.406.884 

 

7.22. Έξοδα διοίκησης / διάθεσης 

Η ανάλυση των εξόδων διοίκησης και διάθεσης έχει ως εξής: 
 

Έξοδα διοίκησης 
 (Ποσά σε €) 31/12/2010 31/12/2009 
Συντάξεις προγράµ .καθορισµένων παροχ. 77.239 - 
Λοιπές παροχές σε εργαζοµένους 807.586 223.958 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 245.405 1.031.457 
Παροχές τρίτων 113.555 109.896 
Έξοδα επιδιόρθωσης και συντήρησης παγίων 1.493 83.916 
Ενοίκια λειτουργικών µισθώσεων 10.878 200.773 
Φόροι και τέλη 2.279 65.598 
∆ιαφήµιση 1.372 21.239 
Λοιπά διάφορα έξοδα 20.055 70.322 
Αποσβέσεις παγίων 71.041 51.815 
 Σύνολο 1.350.905 1.858.975 

 
Έξοδα διάθεσης  

 (Ποσά σε €) 31/12/2010 31/12/2009 
Λοιπές παροχές σε εργαζοµένους 829.491 998.091 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 145.653 931.457 
Παροχές τρίτων 106.294 13.737 
Έξοδα επιδιόρθωσης και συντήρησης παγίων 373 10.489 
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Ενοίκια λειτουργικών µισθώσεων 77.711 25.097 
Φόροι και τέλη 162.396 92.930 
∆ιαφήµιση 16.397 21.239 
Λοιπά διάφορα έξοδα 133.496 70.322 
Αποσβέσεις παγίων 63.591 32.384 
 Σύνολο 1.535.402 2.195.747 

 
7.23. Λοιπά έσοδα / έξοδα εκµετάλλευσης 

Τα λοιπά έσοδα και έξοδα εκµετάλλευσης αναλύονται ως εξής: 

 (Ποσά σε €) Σηµ. 31/12/2010 31/12/2009 

Άλλα λειτουργικά έσοδα      
Έσοδα από Επιδοτήσεις  1.967 36.285 
Κέρδη Συναλλαγµατικών ∆ιαφορών 7.25 - 16.961 
Έσοδα από Ενοίκια  83.588 94.803 
Έσοδα από αχρησιµοποίητες προβλέψεις  7.7 115.305 154.588 
Έσοδα από χρησιµοποιηµένες  προβλέψεις 
προσωπικού  121.860 20.483 

Έσοδα από χρησιµοποιηµένες προβλέψεις  7.6   14.536 
Απόσβεση σχηµατισθείσας πρόβλεψης από 
αναγνώριση ζηµιάς σύµβασης έργου  7.17 254.801 356.391 

Λοιπά  224.061 153.791 
Σύνολο  801.582 847.838 

Άλλα λειτουργικά έξοδα       

Ζηµιές συναλλαγµατικών διαφορών 7.25 - (20.511) 
Πρόβλεψη Επισφαλών Απαιτήσεων  (108.559) (2.286.778) 
Πρόβλεψη για απαξιωµένα αποθέµατα  - - 
Ζηµιά από πώληση παγίων  (22.449) (260.903) 
Αναγνώριση ζηµιάς από σύµβαση έργου  (36.735) - 
Λοιπά  (151.300) (112.001) 
Σύνολο  (319.042) (2.680.193) 

 

 
7.24. Χρηµατοοικονοµικά έσοδα / έξοδα  

(Ποσά σε €) 31/12/2010 31/12/2009 
Έσοδα τόκων :     
-Τραπεζών 56.196 80.653 
 Σύνολα 56.196 80.653 

 (Ποσά σε €)    
Έξοδα τόκων από:    
- Προεξόφληση Υποχρεώσεων παροχών προσωπικού 
λόγω εξόδου από την υπηρεσία (32.066) (28.503) 

 -Τραπεζικά δάνεια (Μακροπρόθεσµα) (111.373) (261.738) 
 -Τραπεζικά δάνεια (Βραχυπρόθεσµα) (175) (2.397) 
 -Τραπεζικά δάνεια (Οµολογιακά) (109.313) - 
-Προκ/λές  πωλήσεων στο ∆ηµόσιο (76.928)  
- Προµήθειες Εγγυητικών Επιστολών (150.745) (172.070) 
- Λοιπά Τραπεζικά Έξοδα      (10.203) (137.627) 
 Σύνολα (490.804) (602.335) 

 

Τα χρηµατοοικονοµικά έσοδα/έξοδα στο µεγαλύτερο ποσοστό περιλαµβάνουν κάθε έσοδο και έξοδο σχετικά µε 

τόκους από ληφθέντα δάνεια. καθώς και προµήθειες εγγυητικών επιστολών. 

 



 
 

Ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις για την χρήση 
από 1η Ιανουαρίου έως 31η ∆εκεµβρίου  2010 

44

7.25. Λοιπά Χρηµατοοικονοµικά Αποτελέσµατα  

 

Τα λοιπά χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα αναλύονται ως εξής: 

 (Ποσά σε €) Σηµ. 31/12/2010 31/12/2009 

Λοιπά Χρηµατοοικονοµικά Αποτελέσµατα      
Κέρδη Συναλλαγµατικών ∆ιαφορών 7.23 37.351 - 
Ζηµιές συναλλαγµατικών διαφορών 7.23 (27.260) - 
Σύνολο  10.091 - 

 

7.26. Φόρος Εισοδήµατος 

(Ποσά σε €)     31/12/2010 31/12/2009 
Έκτακτη εισφορά (154.061) - 
Αναβαλλόµενος φόρος (122.432) (248.546) 
Σύνολο (276.493) (248.546) 

 
Βάσει του Ν.3845/2010 επιβλήθηκε έκτακτη εισφορά ποσού € 154.061 στα κέρδη της χρήσης 2009.Το ποσό των € 

154.061 επηρέασε ισόποσα τα αποτελέσµατα της παρούσας χρήσης. 

 

7.27. Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 

                      (Έµµεση Μέθοδος παρουσίασης) 
Οι προσαρµογές στα αποτελέσµατα για την Κατάσταση Ταµειακών Ροών αναλύονται ως εξής: 
 

 (Ποσά σε €) 31/12/2010 31/12/2009 

Κέρδη Περιόδου  (3.093.276) 3.079.704 
Προσαρµογές για:    
Φόρο 276.493 248.546 
Αποσβέσεις ενσώµατων παγίων στοιχείων 295.850 304.375 
Αποσβέσεις άυλων περιουσιακών στοιχείων 77.281 19.469 
Προβλέψεις 222.533 297.204 
Έσοδα από χρησιµοποίηση πρόβλ. προηγ. χρήσεων (491.966) (545.998) 
Κέρδη / (ζηµιές) από πώληση ενσώµατων παγίων 
στοιχείων 22.151 260.903 

'Έσοδα τόκων (56.196) (80.653) 
Έξοδα τόκων 490.804 602.335 
Λοιπές Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές (10.091) 4.606 
  (2.266.416) 4.190.491 

Μεταβολές Κεφαλαίου κίνησης     
(Αύξηση) / µείωση αποθεµάτων 17.512 86.031 
(Αύξηση) / µείωση απαιτήσεων 2.388.884 2.398.311 
(Αύξηση) / µείωση λοιπών λογαριασµών 
κυκλοφορούντος ενεργητικού 5.461.875 744.546 
Αύξηση / (µείωση) υποχρεώσεων (4.588.216) (3.277.927) 

  3.280.055 (49.039) 
Ταµειακές ροές από λειτουργικές 
δραστηριότητες 1.013.640 4.141.451 

 

7.28. Συναλλαγές µε Βασικά ∆ιοικητικά Στελέχη 

Οι παροχές προς τη ∆ιοίκηση αναλύονται ως ακολούθως:  

( Ποσά σε €) 1/1 - 31/12/2010 1/1 - 31/12/2009 
Μισθοί και έξοδα κοινωνικής ασφάλισης 124.062 124.062 
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Αµοιβές συνεδριάσεων ∆ιοικητικού Συµβουλίου 565.951 204.319 
Σύνολο 690.013 328.381 

 

Κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2010 δεν υπήρχαν δάνεια σε µέλη του ∆.Σ. ή σε λοιπά διευθυντικά στελέχη της εταιρείας 
(και συγγενικά µε αυτήν µέρη).  
 

7.29. Αριθµός απασχολούµενου προσωπικού 

Ο αριθµός του προσωπικού κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2010 έχει ως εξής: 

  31/12/2010 31/12/2009 
Μισθωτοί 136 112 
 
 
7.30. Εµπράγµατα Βάρη 

∆εν υπάρχουν υποθήκες και προσηµειώσεις, ή οποιαδήποτε άλλα βάρη, επί των παγίων στοιχείων του ενεργητικού 

έναντι δανεισµού. 

 

7.31. Ενδεχόµενες απαιτήσεις – υποχρεώσεις 

Η Εταιρεία έχει παράσχει εγγυήσεις (Ε/Ε καλής εκτέλεσης, καλής πληρωµής, προκαταβολής κλπ.) σε τράπεζες καθώς 

και καλύµµατα δανείων, που ανέρχονται, κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2010, σε  € 16.547.650 (€ 13.233.395 την 31η 

∆εκεµβρίου 2009).  

Η εταιρεία αιτείται για συµµετοχή σε διάφορους διαγωνισµούς σχετικά µε την ανάληψη έργων και δραστηριοτήτων. 

Σε περίπτωση που οι αιτήσεις έχουν επιτυχή κατάληξη τότε τα έργα µπορεί να οδηγήσουν στην αναγνώριση 

περιουσιακών στοιχείων στις µελλοντικές Καταστάσεις Οικονοµικών Θέσεων της εταιρείας. Περαιτέρω 

γνωστοποιήσεις δεν πραγµατοποιούνται καθώς η διαδικασία για την έγκριση συµµετοχής στα έργα βρίσκονται ακόµα 

στην διαδικασία αξιολόγησης από τις αρχές και ενδέχεται να µεταβληθούν.  

Ορισµένες νοµικές απαιτήσεις έχουν εγερθεί κατά της εταιρείας κατά την διάρκεια της χρήσης. Εκτός των 

περιπτώσεων στις οποίες σχηµατίζονται προβλέψεις, η διοίκηση δεν θεωρεί ότι οι απαιτήσεις των αντίδικων είναι 

βάσιµες και ότι η πιθανότητα υποχρέωσης καταβολής αποζηµιώσεων είναι µηδαµινές. 

∆εν πραγµατοποιείται περαιτέρω ανάλυση των ενδεχόµενων υποχρεώσεων µε σκοπό να µην επηρεασθεί η θέση της 

εταιρείας σχετικά µε τις αντιδικίες αυτές.  

 

7.32. Ανέλεγκτες Φορολογικές Χρήσεις 
Η εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά έως και για τη χρήση 2006. Για τις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις, υπάρχει το 

ενδεχόµενο επιβολής πρόσθετων φόρων και προσαυξήσεων κατά το χρόνο που θα εξετασθούν και θα 

οριστικοποιηθούν. Η εταιρεία λόγω των συσσωρευµένων φορολογικών της ζηµιών δεν αναµένει τα αποτελέσµατα 

και οι ταµειακές ροές της να επηρεασθούν σηµαντικά κατά την οριστικοποίηση των φορολογικών εκκρεµών 

υποθέσεων. Ωστόσο, την 31.12.2010 υπάρχουν σχηµατισµένες προβλέψεις για ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις που 

ανέρχονται σε ποσό € 50 χιλ. 

 

7.33. Σκοποί και πολιτικές διαχείρισης κινδύνων 
Η εταιρεία είναι εκτεθειµένη σε χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους όπως ο κίνδυνος της αγοράς  (διακυµάνσεις στις 

συναλλαγµατικές ισοτιµίες, τα επιτόκια, οι τιµές της αγοράς κτλ), πιστωτικός κίνδυνος και κίνδυνος ρευστότητας. Το 
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πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων της εταιρείας στοχεύει στον περιορισµό της αρνητικής επίδρασης στα 

χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα που προκύπτει από την αδυναµία πρόβλεψης των χρηµατοοικονοµικών αγορών 

και τη διακύµανση στις µεταβλητές του κόστους και των πωλήσεων. Η διαδικασία που ακολουθείται είναι η 

παρακάτω: 

• Αξιολόγηση των κινδύνων που σχετίζονται µε τις δραστηριότητες και τις λειτουργίες της εταιρείας, 

• σχεδιασµός της µεθοδολογίας και επιλογή των κατάλληλων χρηµατοοικονοµικών προϊόντων για την µείωση 

των κινδύνων και  

• εκτέλεση/εφαρµογή, σύµφωνα µε τη διαδικασία που έχει εγκριθεί από τη διοίκηση, της διαδικασίας 

διαχείρισης κινδύνων. 

Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα της εταιρείας αποτελούνται κυρίως από καταθέσεις σε τράπεζες, εµπορικούς χρεώστες 

και πιστωτές και δάνεια από την µητρική.  

7.33.1. Συναλλαγµατικός κίνδυνος 

H εταιρεία δραστηριοποιείται κυρίως στην Ε.Ε. και συνεπώς η έκθεση σε κίνδυνο συναλλαγµατικών ισοτιµιών δεν 

είναι µεγάλος. Παρόλα αυτά προκύπτει κίνδυνος τόσο από εµπορικές συναλλαγές σε ξένο νόµισµα όσο και από 

προθεσµιακές καταθέσεις που τηρεί σε ξένο νόµισµα. 

Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία και οι αντίστοιχες υποχρεώσεις σε ξένο νόµισµα αναλύονται ως εξής: 

  31/12/2010   31/12/2009 
Ονοµαστικά ποσά σε ξ.ν. USD GBP   USD GBP 
Βραχυχρόνια Έκθεση            
 Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά 
στοιχεία   209.836 6.137   202.578 6.137 
 Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις   (40.532)      (17.869) - 
   169.303  6.137   184.709 6.137 

 

Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζουν τις µεταβολές του αποτελέσµατος της χρήσης καθώς και των ιδίων κεφαλαίων σε 

σχέση µε τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία και τις χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις σε µία πιθανή 

αλλαγή της τάξεως του 10% στις κυµαινόµενες ισοτιµίες στο Αµερικανικό ∆ολάριο (USD) και Λίρα Αγγλίας (GBP). 

Η ανάλυση ευαισθησίας βασίζεται στα χρηµατοοικονοµικά εργαλεία σε ξένο νόµισµα που κατέχει ο Όµιλος για κάθε 

περίοδο αναφοράς. 

Ανάλυση Ευαισθησίας σε Μεταβολές Συναλλάγµατος: 

  2010   2009 
(ποσά σε €) USD GBP   USD GBP 
  10,00% 10,00%   10,00% 10,00% 
Αποτέλεσµα χρήσης  12.670   713    12.822  691 
Καθαρή Θέση  12.670   713    12.822  691 
            
  USD GBP   USD GBP 
  -10,00% -10,00%   -10,00% -10,00% 
Αποτέλεσµα χρήσης  (12.670)  (713)    (12.822)  (691) 
Καθαρή Θέση  (12.670)  (713)    (12.822)  (691) 
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Η έκθεση της εταιρείας στο συναλλαγµατικό κίνδυνο ποικίλλει κατά τη διάρκεια του έτους ανάλογα µε τον όγκο των 
συναλλαγών σε ξένο νόµισµα. Εν τούτοις η ανωτέρω ανάλυση θεωρείται αντιπροσωπευτική της έκθεσης της 
εταιρείας στο συναλλαγµατικό κίνδυνο. 
 

7.33.2. Ανάλυση ευαισθησίας κίνδυνου επιτοκίου 

Την 31η ∆εκεµβρίου 2010, η εταιρεία είναι εκτεθειµένη στις µεταβολές της αγοράς του επιτοκίου όσον αφορά τον 

µακροπρόθεσµο δανεισµό της κυρίως από το οµολογιακό δάνειο που εξέδωσε µέσα στην χρήση (Για περισσότερες 

πληροφορίες βλέπε σηµείωση που αφορά στον δανεισµό).  

Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει την ευαισθησία του αποτελέσµατος της χρήσης καθώς και των ιδίων κεφαλαίων σε 

µια λογική µεταβολή του επιτοκίου της τάξεως του +1% ή –1% (2009: +/-1%). Οι αλλαγές στα επιτόκια εκτιµάται ότι 

κινούνται σε µία λογική βάση σε σχέση µε τις πρόσφατες συνθήκες της αγοράς. 

 (Ποσά σε €) 2010 
  1% -1% 
Αποτέλεσµα χρήσης  59.570  (59.570) 

Καθαρή Θέση  59.570  (59.570) 

      
  2009 
  1% -1% 
Αποτέλεσµα χρήσης  74.918  (74.918) 

Καθαρή Θέση  74.918  (74.918) 
 

 

7.33.3. Ανάλυση πιστωτικού κινδύνου 

H έκθεση της εταιρείας όσον αφορά τον πιστωτικό κίνδυνο περιορίζεται στα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά 

στοιχεία (µέσα) τα οποία στο τέλος της περιόδου αναφοράς αναλύονται ως εξής: 

     
 (Ποσά σε €) 2010 2009 
 Κατηγορίες χρηµατοοικονοµικών στοιχείων     
 Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  6.162.503 7.215.766 
 Εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις  14.584.772 22.234.629 
 Σύνολο  20.747.275 29.450.395 

 

Η εταιρεία ελέγχει διαρκώς τις απαιτήσεις της, είτε χωριστά είτε κατά οµάδα και ενσωµατώνει τις πληροφορίες αυτές 

στους ελέγχους του πιστωτικού ελέγχου. Όπου είναι διαθέσιµες χρησιµοποιούνται εξωτερικές εκθέσεις ή αναλύσεις 

σχετικά µε τους πελάτες. Η πολιτική της εταιρείας είναι να συνεργάζεται µόνο µε αξιόπιστους πελάτες. 

Η διοίκηση της εταιρείας θεωρεί ότι όλα τα ανωτέρω χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία τα οποία δεν έχουν 

αποµειωθεί σε προηγούµενες ηµεροµηνίες είναι ικανοποιητικής πιστωτικής ποιότητας. Κανένα από τα 

χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία της εταιρείας δεν έχει ασφαλιστεί µε υποθήκη ή άλλη µορφή πιστωτικής 

ασφάλισης. 

Για τις εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις, η εταιρεία δεν εκτίθεται σε εξαιρετικά σηµαντικούς πιστωτικούς κινδύνους. 

Ο πιστωτικός κίνδυνος για τα ταµειακά διαθέσιµα θεωρείται αµελητέος, δεδοµένου ότι αντισυµβαλλόµενες είναι 

αξιόπιστες τράπεζες της Ελλάδας.  
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7.33.4. Ανάλυση κινδύνου ρευστότητας 

Η εταιρεία διαχειρίζεται τις ανάγκες ρευστότητας της µε προσεκτική παρακολούθηση των χρεών των 

µακροπρόθεσµων χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων καθώς επίσης και των πληρωµών που πραγµατοποιούνται 

καθηµερινά. Οι ανάγκες ρευστότητας παρακολουθούνται σε διάφορες χρονικές ζώνες, σε καθηµερινή και 

εβδοµαδιαία βάση καθώς και σε µια κυλιόµενη περίοδο 30 ηµερών. Οι µακροπρόθεσµες ανάγκες ρευστότητας για 

τους επόµενους 6 µήνες και το επόµενο έτος προσδιορίζονται µηνιαία.  

Τα κεφάλαια για τις µακροπρόθεσµες ανάγκες ρευστότητας εξασφαλίζονται πρόσθετα από ένα επαρκές ποσό 

δανεισµού. 

Η ληκτότητα των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων την 31η ∆εκεµβρίου 2010 αναλύεται ως εξής: 

 31/12/2010 
   Βραχυπρόθεσµες   Μακροπρόθεσµες  

(Ποσά σε €) 
εντός 6 µηνών 6 έως 12 µήνες 1 έως 5 έτη αργότερο από 5 

έτη 
 Μακροπρόθεσµος ∆ανεισµός  -  -  5.957.000 -  
 Εµπορικές Υποχρεώσεις (προµηθευτές και 
επιταγές πληρωτέες)  1.796.814 1.596.490  - -  
 Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  2.848.188 3.105.870  - -  
 Σύνολο  4.645.002 4.702.360 5.957.000 - 

 

Η αντίστοιχη ληκτότητα των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων για την 31η ∆εκεµβρίου 2009 είχε ως εξής: 

 
 31/12/2009 
   Βραχυπρόθεσµες   Μακροπρόθεσµες  

(Ποσά σε €) 
εντός 6 µηνών 6 έως 12 µήνες 1 έως 5 έτη αργότερο από 5 

έτη 
 Μακροπρόθεσµος ∆ανεισµός  -  -  7.491.779 -  
 Εµπορικές Υποχρεώσεις (προµηθευτές και 
επιταγές πληρωτέες)  5.005.309 -   - -  
 Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  3.151.149 4.917.861  - -  
 Σύνολο  8.156.458 4.917.861 7.491.779 - 

 

7.34. Λοιπά Θέµατα 

Οι συγκριτικές Οικονοµικές Καταστάσεις της 31.12.2009 έχουν αναµορφωθεί προκειµένου να ενσωµατωθούν τα 
οριστικά κονδύλια που προέκυψαν κατά την διαδικασία επιµερισµού του τιµήµατος εξαγοράς του Οµίλου 
SINGULARLOGIC από την εταιρεία SINGULARLOGIC A.E. (πρώην MIG TECHNOLOGY HOLDINGS Α.Ε.). 
Οι συγκριτικές Οικονοµικές Καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2009 πριν και µετά την οριστικοποίηση της 
εκτίµησης της εύλογης αξίας των στοιχείων του ενεργητικού και του παθητικού παρουσιάζονται κατωτέρω: 
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ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ  SINGULARLOGIC INTEGRATOR AE 

ΤΗΣ 31/12/2009 

 Ποσά σε € 31/12/2009 31/12/2009 ∆ΙΑΦΟΡΕΣ 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ∆ΗΜΟΣΙΕΥΜΕΝΑ ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΑ  

Μη Κυκλοφοριακά Στοιχεία 
Ενεργητικού       
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 835.829 835.829 0  
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 46.847 46.847 0  
Επενδύσεις σε συγγενείς 1.069.026 1.069.026 0  
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 795.595 795.595 0  
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα 
προς πώληση  27.240 27.240 0  

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 132.796 132.796 0  
  2.907.332 2.907.332 0  

Κυκλοφοριακά Περιουσιακά στοιχεία 
      

Αποθέµατα 365.662 365.662 0  
Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 10.233.061 8.199.128 (2.033.933) 
Λοιπές Απαιτήσεις 2.891.418 2.891.418 0  
Λοιπά Κυκλοφοριακά στοιχεία 
Ενεργητικού 11.865.844 11.865.844 0  

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 7.215.766 7.215.766 0  
  32.571.751 30.537.818 (2.033.933) 
Σύνολο Ενεργητικού 35.479.083 33.445.150 (2.033.933) 
        

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
      

Ίδια κεφάλαια       
Μετοχικό κεφάλαιο 19.810.820 19.810.820 0  
Λοιπά αποθεµατικά 172.879 172.879 0  
Αποτελέσµατα Εις Νέον (8.580.580) (10.614.513) (2.033.933) 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 11.403.119 9.369.186 (2.033.933) 
        
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις       
Μακροπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 7.491.779 7.491.779 0  
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 1.253.850 1.253.850 0  
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω 
εξόδου από την υπηρεσία 790.829 790.829 0  

Σύνολο Μακροπροθέσµων Υποχρεώσεων 9.536.458 9.536.458 0  
        
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις       
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 5.005.309 5.005.309 0  
Τρέχουσες Φορολογικές Υποχρεώσεις 829.936 829.936 0  
Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 8.069.010 8.069.010 0  
Βραχυπρόθεσµες Προβλέψεις 635.250 635.250 0  
Σύνολο Βραχυπροθέσµων Υποχρεώσεων 14.539.506 14.539.506 0  
Σύνολο Υποχρεώσεων 24.075.964 24.075.964 0  
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και 
Υποχρεώσεων 35.479.083 33.445.150 (2.033.933) 
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ΑΝΑΜΟΡΦΩΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 31/12/2009 SINGULARLOGIC 

INTEGRATOR AE 

  1/1-31/12/2009 1/1-31/12/2009 ∆ΙΑΦΟΡΕΣ 
 Ποσά σε € ∆ΗΜΟΣΙΕΥΜΕΝΑ ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΑ  
Πωλήσεις 22.143.893 22.143.893 0  
Κόστος Πωληθέντων (12.406.884) (12.406.884) 0  
Μικτό Κέρδος 9.737.009 9.737.009 0  
Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης  847.838 847.838 0  
Έξοδα διάθεσης (2.195.747) (2.195.747) 0  
Έξοδα διοίκησης (1.858.975) (1.858.975) 0  
Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης  (646.260) (2.680.193) (2.033.933)  
Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 5.883.865 3.849.932 (2.033.933)  
Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα 80.653 80.653 0  
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα (602.335) (602.335) 0  
Κέρδη/(Ζηµίες) προ φόρων 5.362.183 3.328.250 (2.033.933)  
Φόρος εισοδήµατος (248.546) (248.546) 0  
Κέρδη/(Ζηµίες) µετά από 
φόρους 5.113.637 3.079.704 (2.033.933)  

 

 

 

ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ SINGULARLOGIC 

INTEGRATOR AE THΣ 31/12/2009 

Α. ∆ΗΜΟΣΙΕΥΜΕΝΗ 

Υπόλοιπο  31/12/2008   19.810.820 46.761 126.118 -13.705.419 6.278.280 

Αποθεµατικό Stock option 7.14       11.202 11.202 

Συναλλαγές µε Ιδιοκτήτες    - - - 11.202 11.202 

Αποτέλεσµα χρήσης (α)         5.113.637 5.113.637 

Λοιπά Συνολικά Έσοδα (β)   - - - - - 
 
Συγκεντρωτικά Συνολικά 
Έσοδα χρήσης (α+β)   

- - - 5.113.637 5.113.637 

              

Υπόλοιπο  31/12/2009   19.810.820 46.761 126.118 (8.580.580) 11.403.119 

 

Β.ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΗ 

 (Ποσά σε €)   
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Τακτικό 
Αποθεµατικό 

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 
εις νέον 

Σύνολο 
Ιδίων 

Κεφαλαίων 
Υπόλοιπο  31/12/2008   19.810.820 46.761 126.118 (13.705.419) 6.278.280 

Αποθεµατικό Stock option     11.202 11.202 

Συναλλαγές µε Ιδιοκτήτες   - - - 11.202 11.202 

Αποτέλεσµα χρήσης (α)     3.079.704 3.079.704 

Λοιπά Συνολικά Έσοδα (β)  - - - - - 
 
Συγκεντρωτικά Συνολικά 
Έσοδα χρήσης (α+β)  

- - - 3.079.704 3.079.704 

Υπόλοιπο  31/12/2009  19.810.820 46.761 126.118 (10.614.513) 9.369.186 
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ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ SINGULARLOGIC INTEGRATOR AE THΣ 

31/12/2009 

 31/12/2009 31/12/2009 ∆ΙΑΦΟΡΕΣ 
 Ποσά σε € ∆ΗΜΟΣΙΕΥΜΕΝΑ ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΑ  
Κέρδη Περιόδου 5.113.637 3.079.704 (2.033.933) 
Προσαρµογές για:       
        
Φόρο 248.546 248.546 0 
Αποσβέσεις ενσώµατων παγίων στοιχείων 304.375 304.375 0 
Αποσβέσεις άυλων περιουσιακών στοιχείων 19.469 19.469 0 
Αποµειώσεις     0 
Προβλέψεις 297.204 297.204 0 
Έσοδα από χρησιµοποίηση προβλ. Προηγ. 
Χρήσεων (545.998) (545.998) 0 

Κέρδη / (ζηµιές) από πώληση ενσώµατων παγίων 
στοιχείων 260.903 260.903 0 

'Εσοδα τόκων (80.653) (80.653) 0 
Έξοδα τόκων 602.335 602.335 0 
Λοιπές Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 4.606 4.606 0 
  6.224.424 4.190.491 (2.033.933) 
        
Μεταβολές Κεφαλαίου κίνησης       
Αύξηση / (µείωση) αποθεµάτων 86.031 86.031 0 
Αύξηση / (µείωση) απαιτήσεων 364.378 2.398.311 2.033.933 
Αύξηση / (µείωση) λοιπών λογαριασµών 
κυκλοφορούντος ενεργητικού 744.546 744.546 0 

Αύξηση / (µείωση) υποχρεώσεων (3.277.927) (3.277.927) 0 
        
Καθαρές ταµειακές ροές από λειτουργικές 
δραστηριότητες 4.141.451 4.141.451 (0) 

 

 

 

7.35. Γεγονότα µετά την περίοδο αναφοράς 

∆εν υπάρχουν γεγονότα µετά την περίοδο αναφοράς που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική 
κατάσταση ή λειτουργία της εταιρείας 
 
 
  
        Ν. Ιωνία, 22.03.2011 
 
Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ   ΜΕΛΟΣ & ∆/ΝΟΥΣΑ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ Η ΠΡΟΪΣΤΑΜΕΝΗ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 
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